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TerraNet utvecklar mjukvara

for avancerat forarstod och

sjalvkorande bilar

Affdrside

TerraNets affarsidé ar att utveckla och anpassa mjukvara
for avancerade forarassistanssystem och sjdlvkérande
bilar till att passa kundernas produkter. Arbetet leder till
kontrakt dar TerraNet erhaller licens- och royaltyintdkter
fran fordonstillverkare eller leverantérer som har volym-
produkter inom avancerat forarstod.

Historik

TerraNet grundades 2004 med visionen att utveckla och
overbrygga bristande bredbandskapacitet i utvecklings-
ldnder.

Flera ar av intensiv forskning och utveckling har resulte-
ratien ny vdrldsstandard som TerraNet bade har varit
initiativtagare till och byggt sin mjukvaruplattform kring.
Standarden Wi-Fi AwareTM, som antogs 2015 av Wi-Fi
Alliance, lanserades successivt av mobil- och mikrochiptill-
verkare under 2017.

2018 beslutade Bolagets styrelse att TerraNet enbart ska
fokusera pa mjukvara for avancerade forarsystem och
sjalvkérande bilar. Baserat pa sin radiobaserade kommu-
nikationsplattform utvecklar TerraNet unika losningar for
kunder, bland annat fordonstillverkare och leverantérer av
system for aktiv sakerhet.

Verksamhet

TerraNets verksamhet dr inriktad pa avancerat forarstéd
och sjalvkérande fordon. Bolaget utvecklar mjukvarualgo-
ritmer for positionering med hjalp av 5G-teknik, samt for
kommunikation mellan olika fordon samt mellan fordon
och andra objekt. TerraNet tillhandahaller dven teknik for
tredimensionell bildanalys for identifiering av rérliga ob-
jekt i farliga trafiksituationer. Dessa teknologier mojliggor
funktioner som omfattas av begreppet aktiv sakerhet, till
exempel kollisionsvarning.
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Under 2019 fullfoljde TerraNet den nya strategiska fard-
riktning som beslutades i slutet av 2018. Det innebdr att
vi helt fokuserar pa utveckling av mjukvaruplattformar
for avancerat forarstod och autonoma fordon (ADAS och
AD). Sedan dess har vi gjort en skarp gir och i praktiken
genomgatt en omvandling ddr delar av tidigare meshtek-
nologi atervunnits for positionering av fordon i forhallande
till medtrafikanter. Obsoleta immateriella rattigheter
tillhorande dldre teknologi har avvecklats eller skrivits ned
bokféringsmadssigt.

Att bli en kvalificerad underleverantér inom bilindustrin har
varit en mycket tuff omstdlining for oss. Precis som inom
mobilindustrin dr konkurrensen extrem tuff. En vdsentlig
skillnad dar dock branschens vdsentligt ldngre produktlivs-
cykler. Medan en mobiltelefon har en produktlivscykel pa
18 manader, tar det sex ar att utveckla, tillverka och satta
samman en bil inklusive dess ingaende komponenter.

Redan under férsta kvartalet 2019 lyckades vi sdtta upp
ett Vinnovafinansierat projektkonsortium tillsammans
med Volvo Cars, AB Volvo och Lunds tekniska hégskola
samt teckna ett kundleveransavtal med Haldex. Dessa
program fortgar och har redan visat pa framsteg.

Fran att tidigare haft en bredare ansats med tre olika
affdrsomraden har vi genom den nya inriktningen, med
begransade resurser, valt att fokusera pa att bygga upp
en offert- och orderstock med ett fatal utvalda nisch-
aktorer. Samtidigt har vi vidgat produktportfoljen till att
omfatta dven en tredimensionell bildanalystriangulering
som utmanar befintlig laserradar (Lidar). | september
2019 ingick vi ett underlicensavtal, som dven omfattar 30
standardbrytande patent med uppfinnaren Dirk Smits i
Silicon Valley. Avtalet gor TerraNet till produkt- och affar-
sagare for inom hilindustrin. Denna integration tillfér oss
ett mycket mer konkurrenskraftigt erbjudande som sys-
temintegrator av sensor- och bildanalysbaserad mjukvara
for kollisionsvarning.

TerraNet styrs och drivs med den tydliga visionen att
med hjalp av banbrytande teknologi for positionering,
avstandsbeddmning, detektering och klassificering av
fotgdngare minska antalet svara trafikolyckor med fokus
pa kollisionsvarning i t ex trafikkorsningar och farliga
situationer vid 6vergangsstallen. Antalet dédsoffer
uppeick i varlden till 1,35 miljoner under 2019, ca 3 500 per

dag. VoxelFlow har en precision med 100 000 nanometer
per sekund vilket innebdr en hgre prestanda och ldgre
driftskostnader an befintliga I6sningar. Detta ger 6kade
maojligheter att inom en snar framtid med allt mer avan-
cerat forarstod undvika ett stort antal trafikolyckor med
dodlig utgang i hart belastade stadstrafikmiljger.

Sedan Q3 2019 har TerraNet primdrt haft ett affarsmassigt
fokus som bland annat syftar till att utveckla det produkt-
samarbete som nyligen aviserats med Daimler-Mercedes
Benz. Det dvergripande malet ar att ta fram nasta pro-
totypniva av VoxelFlow och att presentera det vid deras
kommande Startup-Autobahnkonferens senare i ar. Da-
imlerprojektet har precis paborjats men tillfalligt gatt ner
i varvivantan pa att Daimler ska aterinsdtta sin personal
och latta pa restriktionerna i Tyskland som féljd av Covid-
19-krisen. | slutet av 2019 etablerade ocksa TerraNet ett
fast driftsstalle och kontor i Vaihingen utanfor Stuttgart
for att vara ndra kunden nar projekten val drigang.

Ett annat hogprioriterat initiativinom affarsomradet ar att
ta fram en sakerhetsarkitektur till en amerikansk varlds-
ledande mediekoncerns akattraktioner pa deras samtliga
globala ndjesparker. Férsta delen dr redan avropad ddr vi
tagit fram en specifikation till den upphandling fér ndsta
fas som pabdrjas senare under aret. Det dr ett program
som forvdntas skalas upp, offereras och faktureras samt
paga de kommande tva aren fram till och med 2022.

Dessa tva projekt dr bolagets tva mest hégprioriterade in-
itiativ och markerar ocksa vandpunkten for TerraNet som
nu har kvalificerats hos ett par av de framsta aktorerna i
den globala industrin. Vidare har vi ocksa den strategiska
ambitionen att inleda ytterligare nagra samarbeten med
ledande och hogprofilerade startupbolag inom autonoma
fordon samt OEM-tillverkare och tier-1-leverantérer inom
bilindustrin for att etablera TerraNet vid nagon av de globala
testmiljoerna far sjalvkarande bilar (Singapore, Dubai, Las
Vegas, Pittsburgh mfl).

TerraNet ar kontinuerligt i behov av finansiering och tog
under Q12020 upp ett Ian med konverteringsratt. Under
Q2 genomfdrs for ndrvarande en féretradesemission med
hjalp av Fondkommissiondrsfirman Mangold for att tillféra
likviditet for att finansiera ytterligare investeringar samt
en konsolidering av VoxelFlow. Allt med malsdttningen

att kunna realisera den ambitiosa affars- och tillvaxt-
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“Sedan 03 2019 har TerraNet primdirt
haft ett affdrsmdssigt fokus som bland
annat syftar till att utveckla det pro-
duktsamarbete som nyligen aviserats

med Daimler-Mercedes Benz.”

planen och ddrvid inom ett par ar kunna ta position och
bli vdrldsledande inom bildanalysbaserad mjukvara inom
fordonssakerhet (likt Mobileye och nuTonomy som bada
farvarvades under 2018 av Aptiv respektive Intel).

Pa grund av Coranapandemin och dess foljdverkningar

har TerraNet vidtagit omfattande besparingsatgarder i
syfte att kortsiktigt sanka kostnaderna med 30 procent
motsvarande ca 1 MSEK per manad. Som en foljd darav
har vi aviserat korttidsarbete for personalen som tillsvidare
ar hemforlovade till 60 procent. | samband med det har

ocksa genomforts en organisationsfordndring dar Dirk
Smits blir balagets CTO och Christian Larsson fran Afry
(tidigare AF) tillférordnas som SVP Product Management.
Genom dessa atgdrder integreras och fordjupas ytterligare
samgaendet med Dirk Smits samt ocksa avseende Christian
Larsson forstarks bolaget med mycket tung branschkom-
petens samt fordjupas samarbetet med Afry.

Lund den 15 april 2019

Par-Olof Johannesson
VD ach styrelseledamot
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TerraNet tillhandahdller ndgra av de
avgdrande teknikerna f6r 6vergdngen

till sjcilvkérande fordon

Bakgrund

TerraNet grundades 2004 med visionen att utveckla
kommunikationslésningar for att 6verbrygga bristande
bredbandskapacitet i utvecklingslander. Flera ar av inten-
siv forskning och utveckling resulterade i en ny varlds-
standard som TerraNet bade har varit initiativtagare till
och byggt sin mjukvaruplattform kring. Standarden Wi-Fi
Aware, som antogs 2015 av Wi-Fi Alliance, lanserades
successivt av mobil- och mikrochiptillverkare under 2017.
Baserat pa denna plattform utvecklar TerraNet unika l6s-
ningar for sina kunder, bland annat fordonstillverkare och
leverantor av system for aktiv sdkerhet. TerraNet ar aven
en aktiv medlem i andra viktiga ndtverk som 5GAA och
3GPP, vilka tillsammans med Wi-Fi Alliance stavar efter
att standardisera teknologier inom branschen i syfte att
tka dess genomslagskraft.

TerraNet beslutade under 2018 att renodla sin verksam-
het till att uteslutande fokusera pa avancerat forarstod
och sjalvkérande fordon. Bolaget utnyttjar darmed sin
bakgrund och expertis inom telekommunikation till att
utveckla mjukvara for radiobaserad positionering for
fordonsindustrin. Med denna teknologi dr det mgjligt att
faststdlla ett fordons position med mycket stor nog-
grannhet, antingen den absoluta positionen eller positio-
nen relativt ett annat objekt.

Under det senaste aret har TerraNet arbetat koncentrerat
med att inleda samarbeten med andra aktorer i bran-
schen, till exempel fordonstillverkare och leverantdrer av
system for aktiv sakerhet, samt forfinat sin strategi for
att dverensstamma med industrins utveckling och tids-
plan for lansering av helt eller delvis sjalvkérande fordon.
TerraNet har dessutom expanderat sitt fokusomrade

till att aven inkludera den snabbt vaxande elskotermar-
kanden, samt skydd for sa kallade vulnerable road users
(VRU), vilka definieras som fotgangare, cyklister och
andra utsatta trafikanter.

For att komplettera erbjudandet med radiobaserad posi-

tionering har TerraNet under 2019 dven inlett ett samar-
bete med uppfinnaren och entreprendren Dirk Smits, som
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har utvecklat en banbrytande teknologi fér avancerad
tredimensionell bildanalys. Denna teknik, som kallas
VoxelFlow, kan pa nagra fa millisekunder detektera och
identifiera objekt i bilens omgivning, till exempel ett barn
som springer ut pa vdgen. TerraNet har en global licens for
att utveckla och marknadsfora VoxelFlow inom fordons-
industrin.

Affdrsidé och strategi

TerraNets affarsidé dr att utveckla mjukvara till fordon-
stillverkare, underleverantérer och andra aktorer inom
transporttjdnster for att darigenom erhalla licensintakter.
TerraNets teknologi for avancerat forarstdd kan anvandas
for en mdngd olika typer av fordon, till exempel personbi-
lar, lasthilar, bussar, motorcyklar och elskotrar, men dven
for andra typer av intelligenta transportsystem, exem-
pelvis i miljoer som gruvor, lager och nojesparker. Bolaget
erbjuder dven konsult- och systemintegrationstjdnster
inom positionering och aktiv sakerhet.

TerraNets affdrsstrategi kan delas in i fyra delmoment.

Egen produktutveckling. Den egna produktutvecklingen
syftar till att utveckla de produkter som i framtiden ska
generera licensintakter till Bolaget. TerraNet strdvar
efter att produktutvecklingen ska ske i samarbete

med andra aktdrer, vilket dven bedéms stdrka Bolagets
position pa marknaden. Den egna produktutvecklingen
genererar inga direkta intdkter till Bolaget.

Leverans av konsult- och systemintegrationsprojekt.
Genom att utféra kundprojekt inom avancerat férarstod
och kollisionsvarning, i vilka TerraNet tillhandahaller
konsult- och systemintegrationstjdnster, genereras
direkta intakter for Bolaget, samtidigt som TerraNets
kompetens och marknadsposition stdrks.

Gemensam produktutveckling. Genom att tillsammans
med kunder utveckla produkter dar rattigheterna till
den utvecklade teknologin delas mellan TerraNet och
kunden kan bade direkta konsultintakter och framtida
licensintdakter genereras.

Produktférsaljning. TerraNets mjukvara saljs som en
produkt till kunder. Férutom licensintdkter kan denna



forsdljning dven skapa intakter for kundanpassning av
produkten samt service och uppgraderingar.

For att underldtta och paskynda kommersialisering av ny
teknologi behover foretag som verkar inom autonoma
fordon bygga ndtverk av samarbeten, till exempel genom
att delta i gemensamma forskningsprojekt, tester och
att vara medlem av branschorganisationer och stan-
dardiseringsorgan. TerraNet har darfér byggt upp ett
brett natverk av fordonstillverkare (till exempel Volvo),
leverantérer av aktiv sdkerhet (till exempel Veoneer) och
testbanor for sjdlvkarande fordon (till exempel AstaZero),
samt deltar aktivt i relevanta branschorganisationer (till
exempel 5GAA).

Pagaende utvecklings- och leveransprojekt

Under 2019 har TerraNet pabérjat ett antal utvecklings-
projekt tillsammans med industriaktdrer och akademiska
institutioner. Av dessa kan namnas:

« Ett Vinnova-finansierat projekt tillsammans med Volvo
Personvagnar, Volvo Lastvagnar och Lunds tekniska
hogskola som syftar till forbattrad positionering genom
anvdndande av radiosignaler. De viktigaste teknologier-

naiprojektet dr 4G/5G, Massive MIMO (multiple input,
multiple output), SLAM (simultaneous localiation and
mapping) och maskininlarning;

Ett projekt lett av Hogskolan i Halmstad dar TerraNet
tillsammans med AstaZero och andra industriaktérer tar
fram funktioner avseende kollisionsvarning i trafikkors-
ningar;

Ytterligare ett Vinnova-finansierat projekt dar TerraNet
tillsammans med Chalmers tekniska hdgskola, Lunds
universitet, Veoneer och CEVT (China Euro Vehicle Tech-
nology, del av Geely koncernen) utvecklar 5G-teknologi
for trafiksdkerhet och automatiserade fordon.

[ tilldgg till ovan namnda utvecklingsprojekt har TerraNet
under 2019 paborjat tva leveransprojekt. Det férsta hand-
lar om att leverera en |8sning for kommunikation mellan
fordon, dar bestallaren dr en ledande global fordonskom-
ponentleverantdr inom smarta bromssystem.

Det andra av dessa projekt, ddr kunden ar en vdrldsledan-
de amerikansk koncern inom noje och media, handlar om
att utveckla ett system for aktiv sakerhet for akattraktio-
ner pa nojesfalt. Detta projekt gors i samarbete med Afry
(tidigare AF).

ARSREDOVISNING 2019
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Utveckling av mjukvara fér
aktiv fordonssdkerhet

TerraNet fortsatter att bedriva forskning och utveckling i
projekt tillsammans med kunder och samarbetspartners.
Utveckling av teknologier bedrivs for att forbdttra aktiva
sdkerhetssystem som assisterar féraren och stodjer kom-
munikation mellan fordon i syfte att 6ka sdkerheten och
undvika kollisioner.

ADAS (advanced driver assistance systems) ar ett av

stegen for att ndrma sig sjalvkorande fordon och innehaller
funktioner som automatiska navigeringssystem, automa-
tiska styrsystem, automatiska bromssystem, regnsensorer,
automatisk hastighetskontroll, etc. Manga av teknologierna
ovan finns i stor utstrackning i fordon idag och vi kommer
fortsatta se en snabb utveckling inom det har segmentet.

Framsteg under 2019
Under aret levererades och installerades en forsta pro-
totyp till en global leverantor av avancerade bromssys-
tem. Kunden haller pa att utvdrdera installationen, och
kommer att demonstrera lsningen for sina kunder under
forsta halvan av 2020. Ett beslut om framtagande av en
kommersiell [6sning vdntas under aret.

| ett samarbete med Ericsson och Carmenta demonstre-
rade TerraNet vid Kista Mobility Week en prototyp for
kollisionsvarning. Det huvudsakliga anvandningsomradet
dr att upptdcka och undvika kollision med oskyddade
trafikanter; tekniken fungerar dock at bada hallen, d.v.s.
aven oskyddade trafikanter far en varning om t.ex. en bil
narmar sig bakifran. Detta ar ett vanligt sa kallat use case
ndr man dr ute och joggar. Den grundldggande teknologin
dr oberoende av bdrare, men dr tankt att anvdndas av
5G-sidelinks. En spinn-off av tekniken, med 5G-sidelinks
som barare, demonstrerades pa 5GAA-mdssan i Turin
tillsammans med Intel.
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Samarbetet med Lunds tekniska hogskola fortsatter
som planerat och samarbetet med Hogskolan i Halmstad
om utvecklingen av algoritmer for detektering av ndra
trafikanter har kommit igang val. Teknologin bygger pa
matriser av antenner som kan detektera olika typer av
radiosignaler, tex 4G, 5G eller WiFi-signaler.

Tillsammans med Afry (tidigare AF) har TerraNet under
slutet av 2019 och borjan av 2020 levererat en forstudie
om ett nytt system for aktiv sakerhet till akturer pa nojes-
falt till ett globalt féretag inom media och underhallning.
Kunden férvdntas fatta beslut om nasta steg i projektet
under forsta halvan av 2020.

Vidareutvecklingen av VoxelFlow tillsammans med
uppfinnaren Dirk Smits fortgar. Systemet bestar av en
laserskanner som belyser ett objekt och tre kameror som
registrerar den reflekterade laserstralen och pa sa satt
bygger upp en tredimensionell bild av objektet. Denna
bild anvands for att identifiera och klassificera objektet,
t.ex. ett barn som springer ut i vdgen. Allt detta sker pa
bara nagra fa millisekunder. Teknologin har demonstrerats
for fordonstillverkare och underleverantorer i Sverige och
Tyskland, och ses av branschen som ett bdttre alternativ
till nuvarande sensorteknologier.
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R&D fokusomraden:

Tredimensionell bildanalys for detektering och klassificering av objekt i ett
fordons narhet

Radiobaserad (5G) absolut positionering av ett fordon

Ra’obaserad (5G) positionering av ett fordon relativt andra fordon, cyklister,

'
q‘*t.

fotgdngare eller stationdra objekt
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Immateriella rattigheter

| slutet av 2019 hade TerraNet 18 beviljade patent

i Sverige, Europa eller USA

| slutet av 2019 hade TerraNet 18 beviljade patent i Sverige,
Europa eller USA.

Under 2019 beviljades sju patent varav tre i USA och fyra

i Europa. De nya patenten i USA avser en algoritm for
optimering av peer-listor i meshndtverk, samt tjanster och
system som mojliggdr distribution av datadverféringska-
pacitet mellan mabila enheter. De nya patenten i Europa

avser algoritmer for vagval i meshnatverk, optimering
av peer-listor i meshndtverk, selektiv effektstyrning for
motverkan av avbrott i meshndtverk, samt dynamiskt
kanalval i meshndtverk.

Bolaget hade i slutet av 2019 totalt 18 patentfamiljer,
varav 11 innehdll pagaende patentanstkningar.
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Patent

Land/region Bendamning Prioritetsdatum Loper ut Publiceringsnummer Patentnummer

Sverige Kommunikationsndtverk och -metod 2003-09-30 2023-09-30 SE526983 SE526983  Beviljad

mochm 6 lokali
System och metod for att lokalisera 2031-03-22

USA WiFi-enheter med hjdlp av fixerade 2011-03-22 US2012/0244875 US8442553  Beviljad
(+185 dagar)

mottagare
Metod och tur for | ikati 2033-03-27
USA ELot 0Eh apparatur forkommunikation 5543 55 g5 US2014/0219260 US9408059  Beviljad
mellan mobila enheter (+360 dagar)
Dynamisk innehallséverforing i
USA v N g 2013-02-26 2034-02-26  US2016/0006848 US9537986  Beviljad
mesh-ndtverk
Forbattrad nod- tackning i h-nat- 2035-06-24
USA Orbatirad nod-upptackning tmesh-nd 2015-06-24 US2016/0380872 US9794163  Beviljad
verk (+ 80 dagar)
R I . 2035-06-18 .
USA Forbdttrad stkvdgsalgoritm 2015-06-19 US2016/0373997 US9913195  Beviljad
(+155 dagar)
Forstarkt effektminskning i h-nat-
USA Vs:lj arit etektminskning t mesh-ns 2015-07-10 2035-07-10 US2017/0013494 US9924400  Beviljad
. . . . 2034-10-08 y
USA Forbattrat lankval i mesh-natverk 2013-10-09 US2016/0242099 US9930604  Beviljad
(+176 dagar)
Motverl interf itat 2035-11-25
USA otverkan avinterrerens rtdta 2015-11-25 US2017/0150379 US9980160  Beviljad
mesh-natverk (+183 dagar)
Lankni d adaptiv hastighet i 2034-10-08
USA ankning medagaptivhastighet | 2013-10-09 US2016/0269277 US10027572  Beviljad
mesh-natverk (+ 50 dagar)
Distributi datadverfori | itet
USA stribu Ion,av atabvertoringskapacite 2017-06-09 2037-06-08 US2018/0359369 US10182162  Beviljad
mellan mobila enheter
Forbattrad nodupptdckning i meshndt-
USA verk PP g 2015-06-24 2035-06-24 US2018/0006927 US10305778  Beviljad
Distributi datadverforingsk itet
USA stribu Ion,av atabvertoringskapacite 2017-06-09 2037-06-08 US2019/0068794 US10516785  Beviljad
mellan mobila enheter
E iskt Mjuk topologi-konfi tion for okad
Lropeisk Jukctopo ,Ogl on "gura lon foroka 2012-07-18 2032-07-19 EP2688342A1 EP2688342B1 Beviljad
patent robusthet i mesh-natverk
E iskt
p;‘trzsfm Val av mesh-vag 2015-0619  2036-06-15 EP3311533A1 EP3311533B1  Beviljad
Europeiskt L I . ili
B Forbattrad peer-upptdckt i meshndtverk 2015-06-24 2036-06-15 EP3314951A1 EP3314951B1  Beviljad
E iskt Forbattrad effektforbrukning i
LropelsK Orbattrad etfektiorbrukning | 2015-07-10  2036-07-07 EP3320725A1 EP3320725B1 Beviljad
patent meshndtverk
E iskt Motverlk interf itat
uropeis otverkan avinterterens tdta 2015-11-25  2036-11-24 EP3381239A1 EP3381239B1  Beviljad

patent mesh-natverk
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Styrelse
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Conny Larsson

Fodd 1946. Styrelseordférande sedan 2019, ledamot sedan 2014.

UTBILDNING OCH ERFARENHET: Conny Larsson dr utbildad VVS-ingenjor vid
Goteborgs Tekniska Gymnasium. Conny Larsson har erfarenhet som entrepre-
nor och har startat och drivit ett tiotal foretag bade i Sverige och utomlands
med inriktning pa anldggningsarbeten inom bland annat olje- och pappersmas-
saindustrin.

PACAENDE UPPDRAG: Conny Larsson ar aktiv som styrelseledamot i Contisol
Isolerings Aktiebolag och InterKeep Aktiebolag, samt som styrelseledamot och
VD i Vamero Aktiebolag.

INNEHAV | BOLAGET: Per dagen for arsredovisningen innehar Conny Larsson
57161 B-aktier och 45 932 optioner i Bolaget.

Par-Olof Johannesson

Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2018, VD sedan 2009.

UTBILDNING OCH ERFARENHET: Par-Olof Johannesson har en naturveten-
skaplig utbildning och kandidatexamen i juridik fran Lunds universitet. Par-Olof
Johannesson har en entreprendrsmassig bakgrund med 6ver 20 ars erfarenhet
fran ledande befattningar inom telekomindustrin i saval koncernkonglomerat
som startupmiljger. Han har ett omfattande internationellt kontaktnat efter
mangarig tjanstgoring i bland annat Kina och Asien. Tidigare befattningar
omfattar deldgarskap i riskkapitalfirman Mankato Investments, affdrsomra-
deschef pa Flextronics och forsaljningschef pa ABB, projektledare vid Ericsson
Radio Systems i Beijing, attaché pa UD samt forskningsassistent pa FOI.

PACAENDE UPPDRACG: Par-Olof Johannesson har inga andra pagaende
uppdrag.

INNEHAV | BOLAGET: Per dagen for arsredovisningen innehar Par-Olof Johan-
nesson 131606 B-aktier i Bolaget.



DISCOVER THE WORLD 1 3
ARQOUND YOU

Michel Roig

Fodd 1976. Styrelseledamot sedan 2019.

UTBILDNING OCH ERFARENHET: Michel Roig har en civilingenjorsexamen

i elektroteknik fran Lunds tekniska hégskola och dr Senior VP Business Line
Payments & Access pa Fingerprint Cards. Michel Roig har erfarenhet av affdrs-
utveckling och forsdljning fran flera innovationsbolag inom mobiltelefoni och
annan konsumentteknik. Bade fran storre bolag som Ericsson och sarskilt fran
Fingerprint Cards AB som dr pionjdrer inom biometri och identifikationsteknik.
Michel Roig har tidigare haft roller som Sales Director Smartcards pa Finger-
print Cards AB, Senior Director Fingerprint Cards AB, Vice President & General
Manager Aava Mobile Oy UK & Nordics, Vice President & Head of Sales and
Marketing TerraNet.

PAGAENDE UPPDRAG: Michel Roig dr Senior VP Business Line Payments &
Access pa Fingerprint Cards AB.

INNEHAV | BOLAGET: Per dagen for arsredovisningen innehar Michel Roig
62 500 B-aktier i Bolaget.

|_ars Novak

Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2019.

UTBILDNING OCH ERFARENHET: Lars Novak har en civilingenjorsexamen i
datateknik fran Lunds tekniska hégskola. Lars Novak ar Development Manager
pa Sinch, ett bolag som utvecklar mjukvara for meddelandekommunikation
och dr vdrldens storsta leverantdr av mabila transaktionsndtverk. Lars Novak
har gedigen erfarenhet fran mobilbranschens stérsta foretag, Sony Mobile och
Sony Ericsson, ddr han hade olika roller i ver 20 ar.

PAGAENDE UPPDRAG: Lars Novak &r styrelseledamot i Sekano AB, samt
Development Manager pa Sinch.

INNEHAV | BOLAGET: Per dagen for arsredovisningen innehar Lars Novak
62 500 B-aktier i Bolaget.
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Peter Janevik

fodd 1972, Styrelseledamot sedan 2019.

UTBILDNING OCH ERFARENHET: Peter Janevik har en M.Sc i Applied Mecha-
nics and Automotive Engineering fran Chalmers tekniska hogskola. Peter Jane-
vik dr VD pa AstaZero AB, vdrldens forsta fullskaliga testbana for forskning och
utveckling av autonoma transportsystem. Peter Janevik har 21 ars erfarenhet
fran fordonsindustrin och tidigare roller innefattar bland annat R&D Director
Active Safety & Chassis pa Volvo Cars i Shanghai, R&D Senior Manager, Active
Safety Functions pa Volvo Cars i Goteborg. Per dagen for Prospektet &r Peter
Janevik dven verksam som styrelseledamot i Rise IVF AB.

PAGAENDE UPPDRAC: Peter Janevik ar VD fér AstaZera.

INNEHAV | BOLAGET: Per dagen for arsredovisningen innehar Peter Janevik
62 500 B-aktier i Bolaget.
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Ledande befattningshavare

Par-Olof Johannesson

Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2018, VD sedan 2008.

UTBILDNING OCH ERFARENHET: Pdr-0lof Johannesson har en naturveten-
skaplig utbildning och kandidatexamen i juridik fran Lunds universitet. Par-Olof
Johannesson har en entreprenérsmadssig bakgrund med dver 20 ars erfarenhet
fran ledande befattningar inom telekomindustrin i saval koncernkonglomerat
som startupmiljder. Han har ett omfattande internationellt kontaktnat efter
mangarig tjanstgdring i bland annat Kina ach Asien. Tidigare befattningar
omfattar deldgarskap i riskkapitalfirman Mankato Investments, affdrsomra-
deschef pa Flextronics och forsaljningschef pa ABB, projektledare vid Ericsson
Radio Systems i Beijing, attaché pa UD samt forskningsassistent pa FOl.

PAGAENDE UPPDRAG: Par-Olof Johannesson har inga andra pagaende
uppdrag.

INNEHAV | BOLAGET: Per dagen for arsredovisningen innehar Pdr-Olof
Johannesson 131606 B-aktier i Bolaget.

Mattias Larsson

Fodd 1972. CFO sedan 2018.

UTBILDNING OCH ERFARENHET: Mattias har en civilingenjérsexamen

i elektroteknik fran Lunds tekniska hogskola och en kandidatexamen

i foretagsekonomi fran Ekonomihdgskolan vid Lunds universitet.

Mattias Larsson har mer dn 20 ars erfarenhet av strategi, finans och
verksamhetsutveckling, huvudsakligen fran telekommunikationsindustrin. Han
var tidigare Vice President, Strategy & Finance pa Orbital Systems, och innan
dess Director, Strategy pa Sony och managementkonsult pa Accenture,

PAGAENDE UPPDRAG: Mattias Larsson har inga andra pagaende uppdrag.

INNEHAV | BOLAGET: Per dagen for arsredovisningen innehar Mattias Larsson
31248 B-aktier i Bolaget.
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Christina Bjornstrom

F&dd 1983. CMO sedan 2017.

UTBILDNING OCH ERFARENHET: Christina Bjornstrom har en Bachelor i politik
och manskliga rdttigheter fran University of Essex och en Master of Science

i hallbar utveckling fran Harvard University. Christina har en stark bakgrund
inom entreprendrskap och marknadsféring med erfarenhet fran tech-startups,
socialt foretagande, gravande journalistik och konsulterfarenhet av MBA-an-
tagningar. Christina Bjornstrom var tidigare VD pa den svenskamerikanska
handelskammaren i New England, Boston och var dven VD for SACC Accelerator
i Boston.

PAGAENDE UPPDRACG: Christina Bjérnstrém dven verksam som styrelseledamot i
My Foot in the Door, Inc.

INNEHAV | BOLACET: Per dagen for arsredovisningen innehar Christina
Bjornstrom 31248 B-aktier och 76 553 optioner i Bolaget.

Andrew Jue

Fodd 1966. CTO sedan 2018, innan dess Business Development Director sedan 2014.

UTBILDNING OCH ERFARENHET: Andrew Jue har en kandidatexamen i
elektroteknik fran Santa Clara University. Andrew Jue har lang erfarenhet fran
ledande positioner internationellt, sdrskilt i USA och Silicon Valley ddr han dr
positionerad. Han har tidigare varit Senior Marketing Manager pa Broadcom och
haft ledande positioner pa bland andra Metta Technology, Mediamatics och
National Semiconductor. Andrew besitter sdrskild expertis inom Connectivity
och multimedia-teknologi och har mycket god kannedom om det affarsmadssiga
ekosystemet i branschen.

PAGAENDE UPPDRAG: Andrew Jue har inga andra pagaende uppdrag.

INNEHAV | BOLACGET: Per dagen for arsredovisningen innehar Andrew Jue
31248 B-aktier i Bolaget.
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Allman information

Bolaget noterades den 30 maj 2017 bolagets B-aktie

pa Nasdaq First North Premier. | samband med detta
gjordes en nyemission som tillférde bolaget 100,71 MSEK
fore emissionskostnader. Denna nyemission var kraftigt
dvertecknad.

Den 31 december 2019 var det totala borsvardet 50,3
MSEK. Aktiekapitalet uppgick till 50 502 653 SEK och

fordelar sig pa 3 078 268 A-aktier och 47 424 385 B-aktier.

Varje aktie har ett kvotvarde om 1 SEK. Aktiekursen vid

arets utgang var 1,06 SEK per aktie att jdmfora med aktie-

kursen om 2,85 SEK per aktie vid arets bérjan.

Antal aktiedgare var vid arets slut 2 227 stycken och av
dem innehar de tio stdrsta dgarna 6,4% av aktierna.

Omvandling av A-aktier till B-aktier kan géras vid tre
tillfallen per ar. For att gora sadan omvandling maste
begdran fran innehavare inkomma till bolagets styrelse
under omvandlingsperioderna januari, april och oktober.

Ingen utdelning lamnas for aret liksom tidigare ar. Even-
tuella framtida vinstutdelningar kommer vara baserad pa
bolagets lbnsamhet, framtida utveckling, forvarvsmaojlig-
heter och finansiella stdllning.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen
for bolagets aktiekapital de senaste 3 aren. Grafen nedan
visar kursens utveckling éver tid.

Antal aktier Aktiekapital (SEK)
Tidpunkt Hindelse Pris per aktie (SEK) Fordandring Totalt Fordandring Totalt
2018-10-23 Nyemission 1,6 26 065 885 50502653 26 065 885 50502 653
2018-02-25 Konvertering 224 215 24 436768 224 215 24 436768
2018-07-09 Nyemission 13,9 204716 24 212 553 204716 24 212 553
2017-11-23 Nyemission 16,5 50000 24 007 837 50 000 24 007 837
2017-05-29 Nyemission 13 7700000 23957837 7700000 23957837
2017-03-31 Nyemission 12 482928 16 257 837 482928 16 257 837
2017-03-16 Nyemission 12 296 668 15774 909 296 668 15774 909
2017-02-07 Nyemission 12 1698738 15478 241 1698738 15478 241
2016-06-30 Nyemission 5 1973665 11837102 1973665 11837102
2016-01-21 Nyemission 5 279156 9863437 279156 9863437
6
5,29
5 4,87 _—\_
4,25
4,55
4 4,04 3,36
3,54
3 3,09 \
1,69
2 2,23 i
’ 1,41
1,20 1,10
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Agarstruktur

Nedan foljer bolagets tio storsta aktiedgare per den 31
december 2018. Bolaget har emitterat tva aktieslag, A-
och B-aktier. Det foreligger endast skillnader i rostratten.
Varje A-aktie berattigar innehavaren till tva (2) réster
och varje B-aktie berattigar innehavaren till en (1) rést pa
bolagsstammor.

Antal aktier Antal A-aktier Antal B-aktier % andel aktier % andel roster
Fredrik Olsson 3216759 3216759 6.4% 6.0%
Nordnet Pensionsforsakring AB 3038630 3038630 6,0% 5,7%
Forsakrings AB Avanza Pension 2254929 2254929 4,5% 4,2%
Knutsson Holdings AB 1983332 1983332 3,9% 3,7%
Danir AB 1941726 1684937 256789 3,8% 6,8%
Hakan Thysell 953905 953905 1.9% 1,8%
Tuida Holding AB 910727 910727 1,8% 1,7%
Leif Johansson 845593 845593 1,7% 1,6%
Lars-Ake Andersson 700000 700000 1.4% 1.3%
Formue Nord Markedsneutral A/S 667950 667950 1,3% 1.2%
Ovriga aktiedgare 33989102 1393331 32595771 67,3% 66,0%
Totalt 50502 653 3078268 47 424 385 100,0% 100,0%

Teckningsoptioner

TerraNet har tva utestaende optionsprogram.

Teckningsoptionsprogram 2017

Ett teckningsoptionsprogram om hogst 214 349 teck-
ningsoptioner godkdndes av arsstamma den 24 maj 2017.
Samtliga optioner har tecknats till ett pris uppgaendes

till 0,60 SEK per option. Varje teckningsoption ger ratt till
teckning av en (1) ny B-aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 18 SEK per aktie under perioden fran och med den 1
juni 2020 till och med den 15 juni 2020.

ARSREDOVISNING 2019

Teckningsoptionsprogram 2019

Ett teckningsoptionsprogram om hogst 2 000 000
teckningsoptioner godkandes av extra bolagsstamma den
18 december 2019. Varje teckningsoption berdttigar till
teckning av en ny B-aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 1,62 SEK per aktie under perioden fran och med den 10
januari 2022 till och med den 10 februari 2022 eller den ti-
digare dag som foljer av villkoren for teckningsoptionerna.
Premien for teckningsoptionen ska motsvara optionens
marknadsvdrde vid tidpunkten for teckning, vilket ska be-
rdknas enligt Black & Scholes varderingsmodell eller annan
vedertagen vdrderingsmodell.
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Arsredovisning och koncernredovisning
for TerraNet holding ab (publ)”

Styrelsen och verkstadllande direktoren for TerraNet Hol-
ding AB (publ), organisationsnummer 556707-2128, med
sate i Lund avger harmed arsredovisning och koncernredo-
visning for rakenskapsaret 2019-01-01--2019-12-31.

Forvaltningsberdttelse

Agar- och koncernstruktur

TerraNet Holding AB dr moderbolag i TerraNet-koncernen
och dger till 100% dotterbolagen TerraNet AB och TerraNet
International AB. TerraNet har registrerat bolag i USA samt
i Indien som forberedelse for en internationell expansion.
Bolaget i USA har dnnu inte bedrivit nagon verksamhet
och hade per 31 december 2019 ingen balansomslutning.
Bolaget i Indien har inte bedrivit nagon verksamhet under
2019 eller 2018.

Den operativa verksamheten inom koncernen bedrivs i
TerraNet AB. TerraNet AB har sitt huvudkontor pa Forsk-
ningsbyn Ideon i Lund med etablerad ndrvaro pa nyckel-
marknaderna USA, Indien och Asien via sdlj- och mark-
nadsagenter.

TerraNet International AB har inte bedrivit nagon verksam-
het under aret.

Verksamhet

TerraNet arbetar for att fa licens- och royaltyintakter fran
kunder som har volymprodukter inom avancerade féraras-
sistanssystem och sjdlvkdrande bilar. For att erhalla dessa
kontrakt driver TerraNet for ndrvarande utvecklingsarbete at
kunder for att anpassa mjukvaran till kundernas produkter.

TerraNets vision dr fiirre
dddsolyckor i trafiken.

Vdsentliga hdandelser under aret

Under 2019 har TerraNet fortsatt att arbeta efter den
strategi som beslutades 2018, det vill sdga att utveck-
la mjukvara for aktiv sakerhet och sjalvkérande bilar.
TerraNet's expertis inom telekommunikation utnyttjas i
den radiobaserade positioneringsmjukvara som bolaget
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utvecklar. Denna teknologi medger att ett fordons abso-
luta eller relativa position kan bestammas med mycket
hog noggrannhet. Som ett komplement till radiobaserad
positionering har Bolaget under aret inlett ett samarbete
med uppfinnaren och entreprenoéren Dirk Smits och har
erhallit en global licens f&r VoxelFlow, vilket dr en teknik
for tredimensionell bildanalys som kan anvdndas for att
detektera och klassificera objekt i trafiken.

TerraNet har ocksa inlett ett antal utvecklingssamarbeten
med foretag som Volvo Cars, Volvo Trucks, Veoneer och
CEVTisyfte att snabbare fa ut produkter pa marknaden.

| tilldgg till dessa samarbeten har tva leveransprojekt star-
tat under aret. Det forsta dr till en leverantdr av smarta
bromssystem och handlar om utveckling av en l6sning for
kommunikation mellan fordon. Det andra projektet ar ut-
veckling av positionering och kallisionnsvarning for akturer
pa nojesfalt dar kunden ar ett globalt féretag inom media
och underhallning.

Under aret har Dan Olofsson, Stefan Persson och Anders
Rantén valt att lamna styrelsen. | deras stalle har Michel
Roig, Lars Novak och Peter Janevik, som star for kom-
petens inom fordonssakerhet, telekommunikation och
mjukvara, intrdtt som ledamaoter. Conny Larsson, som var
ledamot, har tagit rollen som styrelseordférande.

For att starka Bolagets finansiella stallning har det under
aret tagits ett kovertibellan fran befintliga aktiedgare,
samt genomforts en féretrddesemission av aktier. Kon-
vertibellanet dr pa ca 6,2 MSEK och I&per till januari 2021
med en arsrdnta pa 10 procent. Nyemissionen inbringade
ca 33,4 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.

Kommentarer till verksamhet, resultat och stallning
Koncernens rérelseintakter far 2019 uppgick till 824 tkr (4
812) och bestod av intakter fran delfinansierade kundut-
vecklingsprojekt samt bidrag fran Vinnova.

Summa rérelsekostnader, inklusive av- och nedskrivningar,
uppgick till 46 704 tkr (70 352) for aret. Totala personalkost-
naderna uppgick till 16 555 tkr (24 951) efter hansyn tagen till



aktivering av internt upparbetade utvecklingsutgifter. Ovriga
externa kostnader uppgick till 20 469 tkr (24 080), minskning-
en forklaras framfor allt av minskade kostnader for inhyrd
personal och minskade salj-och marknadskostnader.

Rorelseresultatet paverkas av nedskrivningar av utveck-
lingsprojekt och patent med 7 372 tkr (18 850). Nedskriv-
ningarna hanfor sig till patent och aktiverade utgifter
avseende utveckling inom omraden som inte ldangre ingar i
bolagets strategi.

Resultatet fore och efter skatt uppgick till -46 676 tkr
(-61566) vilket var i linje med ledningens och styrelsens
forvantan.

Finansiell stdllning

Koncernens tillgangar uppgick till 26 354 tkr (29 255),
fordelat pa immateriella tillgangar till ett varde av 10 045
tkr (14 425), tillgadngar med nyttjanderatt 2 466 tkr (0),
likvida medel uppgaende till 11 569 tkr (11 231), samt évriga
kortfristiga tillgangar uppgaende till 2 274 tkr (3 599). Under
aret har 3 686 tkr (3 823) aktiverats i pagaende utvecklings-
projekt och 596 tkr (1473) har aktiverats i patent och varu-
marken. Koncernens langfristiga skulder uppgick till 7 209
tkr (0). De langfristiga skulderna bestar av konvertibla lan
som upptagits under aret om 5 662 tkr samt av leasingskul-
der, som uppkommit vid implementering av den nya redo-
visningsstandarden IFRS 16 Leasingavtal, om 1547 tkr. Det
konvertibla lanet forfaller i februari 2021 med det nominella
beloppet 6198 tkr. Kortfristiga skulder uppgick till 7 842 tkr
(6 450) tkr och bestar av kortfristiga leasingskulder om 1
124 tkr samt av leverantorsskulder och upplupna skulder for
semesterl6ner, sociala aveifter, rantor och pensioner.

Finansiering och likviditet

Likviditeten per 31 december 2019 uppgick i koncernen till
11569 tkr (11 231). Kassaflodet fran den Iépande verksam-
heten uppgick for aret till -35 171 tkr (-45 851) vilket &r ett
resultat av kostnadsrationaliseringar. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -4 282 tkr (-5 297)
avseende investering i utvecklingsprojekt och patent. Det
totala kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till 39 791 tkr (0). Under aret har tva konvertibla lan om
totalt 8 169 tkr (efter emissionsutgifter) givits ut. 1000
tkr av dessa har aterbetalts och 1000 tkr har konverterats
till aktier. Under aret har det ocksa upptagits en bryggfi-
nansiering om 15 620 tkr som i sin helhet har aterbetalts. |
fjarde kvartalet genomférdes en nyemission som tillférde
koncernen 33 433 tkr efter emissionsutgifter. Av dessa an-
vdndes 15 620 tkr till aterbetalning av bryggfinansieringen.
Under aret har 811 tkr amorterats pa leasingskulden.
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Moderbolaget har under aret beslutat att tillféra 35 743
tkr (42 842) i form av aktiedgartillskott till TerraNet AB.

Eget kapital

Det egna kapitalet, hanférligt till moderforetagets aktie-
dgare, uppgick per den 31 december 2019 till 11303 tkr (22
805) och for moderbolaget till 57 250 tkr (30 427).

Under aret har antalet aktier 6kat med totalt 26 290100
st. Av denna 8kning innebar nyemissionen i kvartal 4 en
6kning med 26 065 885 st aktier och konverteringen som
gjordes i kvartal 1Ten 6kning med 224 215 stycken.

Eget kapital / aktie uppgick till 0,22 kr (0,94) per 31 december.

TerraNets teknologi

TerraNets verksamhet dr inriktad pa avancerat forarstéd
och sjalvkérande fordon. Bolaget utvecklar mjukvarual-
goritmer for positionering med hjalp av 5G-teknik, samt
fér kommunikation mellan olika fordon och mellan fordon
och andra objekt. TerraNet tillhandahaller dven teknik for
tredimensionell bildanalys for identifiering av rérliga ob-
jekt i farliga trafiksituationer. Dessa teknologier mojliggor
funktioner som omfattas av begreppet aktiv sakerhet, till
exempel kallisionsvarning.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Produkt- och teknologiutveckling

TerraNets produkter bygger pa I6pande teknisk utveck-
ling och foradling. Det finns en risk att planerad produk-
tutveckling blir mer tids- eller kostnadskravande an vad
Bolaget pa forhand antagit eller att Bolagets produkter
inte kan anpassas till en kommersiell miljg, vilket kan fa en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksambhet, finan-
siella stallning eller resultat.

Hég teknisk utveckling och konkurrens

Den marknad ddr TerraNet verkar praglas av en hog
teknisk férandringsbendgenhet. Bolaget maste pa ett
effektivt satt férutse den tekniska utvecklingen, efter-
fragan pa marknaden och 6vriga marknadstendenser

och -trender samt utveckla och anpassa sina produkter i
enlighet dérmed. Det finns en risk att Bolagets nuvarande
eller framtida antaganden om den tekniska utvecklingen,
efterfragan pa marknaden och 6vriga marknadstrender dr
eller blir felaktig eller missvisande. Vidare finns en risk att
Bolagets konkurrenter pa ett effektivare satt anpassar
sina produkter till radande marknadstrender eller gér mer
korrekta antaganden om den tekniska utvecklingen.
Eventuella felaktigheter i Bolagets utvecklade produkter
TerraNets produkter och komponenter kan i framtiden
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komma att integreras i ett antal applikationer och produk-
ter. Ifall nagon av dessa applikationer eller produkter visar
sig vara tekniskt felkonstruerade eller om Bolagets pro-
dukter inte uppfyller de kriterier som utlovats kan Bolaget
bli skyldig att medverka i eller genomféra atgdrdsprogram
eller svara under olika garantier. Detta kan i sin tur leda

till att Bolaget vidkdnns betydande kostnader och att Bo-
lagets renommeé drabbas negativt. Som en f6ljd av detta
riskerar Bolaget att forlora befintliga och potentiella kunder,
vilket kan fa negativ inverkan pa TerraNets anseende,
verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat.

Samarbetspartners

TerraNet nar kommersiell framgang genom utveckling och
forsaljning tillsammans med samarbetspartners. Om be-
fintliga och framtida samarbeten inte kan etableras eller
bibehallas, kan koncernens kommersialiseringsmdjligheter
komma att paverkas negativt.

Finansiering och likviditetsrisk

TerraNet befinner sig i ett skede ddr intakterna inte tacker
kostnaderna. Bolaget har ett negativt kassafléde och
forvantas ha ett fortsatt negativt kassafléde under 2020.
Vid varje enskilt kapitaliseringstillfalle ar det allmanna
marknadsldget och det finansiella klimatet av betydelse
och det foreligger en risk att bolaget inte kan anskaffa
ytterligare kapital till acceptabla villkor nar behov uppstar.
TerraNet hanterar denna risk genom god likviditetsplane-
ring med framférhallning i kapitalanskaffningen.

For att sakra bolagets kortsiktiga finansiering har styrel-
sen under det forsta kvartalet 2020 beslutat att inga ett
avtal med Formue Nord Markedsneutral A/S om ett lan
med en ram om 10 MSEK. Lanet upptas med 2,5 procent
rdnta per pabdérjad 30-dagarsperiod och léper till och med
den 30 juni 2020.

Utdver detta har Bolaget tagit ett konverteringsbart lan
pa 1,9 MSEK fran en befintliga agare. Lanet loper till och
med den 28 februari 2021 med en arlig ranta om 10 pro-
cent. Langivarna har rdtt att begdra att Lanet konverteras
till B-aktier i Bolaget till en kurs om 1,50 SEK per aktie.

Med beaktande av nuvarande affarsplan och de inves-
teringar som Bolaget avser géra, bedéms det befintli-

ga rorelsekapitalet rdcka till september 2020. For att
sdkerstdlla Bolagets langsiktiga finansiering har styrelsen
beslutat att under varen genomfora en foretradesemis-
sion av B-aktier och teckningsoptioner om ca 40 MSEK.
Foretradesemissionen dr genom teckningsataganden

och garantiforbindelser garanterad till 75 procent. De
befintliga dgare som lanat ut sammanlagt 1,9 MSEK till
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Bolaget har atagit sig att kvitta sina fordringar mot units

i foretrddesemissionen. Det dr styrelsens bedémning att
planerade kapitalanskaffningar kommer att lyckas varmed
fortsatt drift kan sakerstallas 12 manader framat.

Medarbetare
TerraNet sysselsatte den 31 december 2019 motsvarande
13 heltidsanstdllda medarbetare, inklusive resurskonsulter.

Alla medarbetare i koncernen dr kontrakterade i TerraNet
AB. Som medarbetare avses savdl inhyrda resurskonsulter
inom mjukvaruutveckling och administration/forsaljning
som anstalld personal.

Alla chefer och medarbetare inom TerraNet genomfor
regelbundna medarbetarsamtal vilka inbegriper uppfolj-
ning av uppsatta mal och genomgang av den individuella
utvecklingsplanen.

Moderforetaget

Moderbolaget dr ett dgarbolag och bedriver ingen operativ
verksamhet. Under aret har nedskrivning av aktier i kon-
cernforetag gjorts med 62 112 tkr (226 500). Varderingen
av TerraNet AB har baserats pa bérskursen foér TerraNet
Holding per 31 december 2019. Information om finansie-
ringen under 2019 framgar ovan.

Forvdntad framtida utveckling

TerraNet forvantas intensifiera sin teknologiutveckling
ytterligare under kommande ar for att tillsammans med
sina samarbetspartners lansera produkter till slutkund
och darmed generera volymbaserade licensintdkter. Denna
utveckling mot kommersialisering kommer att, vid sidan
av teknologiutvecklingen, medféra investeringar inom sa-
vdl organisation och struktur som inom fortsatt sdlj- och
marknadsetablering.

Fdrslag till vinstdisposition
Moderféretaget
Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel (kr)

Overkursfond 293 287683
Balanserade vinstmedel -218189 350
Arets resultat -68351270

6747 063

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras
sa attiny rakning dverférs 6747063

6747063

Betraffande moderforetagets och koncernens resultat
och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande finansiella
rapporter. Alla belopp uttrycks i tusental svenska kronor
(tkr) dar ej annat anges.
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Belopp i tkr Not 2019 2018
Ovriga rorelseintakter 6 824 4812
Aktiverat arbete for egen rakning 14 3686 3823
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 78,9 -20469 -24 080
Personalkostnader 10 -16 555 -24 951
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 14,15,16 -9680 -21321
Rorelseresultat -42194 -61717
Finansiella poster
Finansiella intakter 20 152
Finansiella kostnader M -4502 -1
-4482 151
Resultat fore skatt -46 676 -61566
Skatt pa arets resultat 12 0 0
Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -46 676 -61566
Resultat per aktie, kronor 13
Fore utspadning -1,67 -2,55
Efter utspddning -1,67 -2,55
Belopp i tkr Not 2019 2018
Arets resultat -46 676 -61566
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att aterféras till resultatrakningen:
Arets omrdkningsdifferenser 0 0
Summa dvrigt totalresultat, netto efter skatt 0 0
Totalresultat for aret hanforligt till moderforetagets aktiedgare -46 676 -61566
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Koncernens rapport dver finansiell stallning

Belopp i tkr Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 14 7438 11798
Patent och varumdrken 15 2607 2627
Materiella tillgangar
Tillgangar med nyttjanderdtt 16 2466 0
Summa anldggningstillgangar 125N 14 425
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 18 0 2301
Ovriga fordringar 19 581 393
Aktuella skattefordringar 469 430
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 1224 475
Likvida medel 21 11569 1231
13 843 14 830
SUMMA TILLGANGAR 26354 29255
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 22 50503 24213
Ovrigt tillskjutet kapital 22 293287 284403
Omrdkningsreserv 4 -4
Balanserat resultat -285 807 =224 241
Arets resultat -46 676 -61566
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 11303 22805
Langfristiga skulder
Konvertibla lan 23 5662 0
Leasingskulder 1547 0
7209 0
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 1124 0
Leverantdrsskulder 2787 2334
Ovriga skulder 410 682
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 3521 3434
7842 6450
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26354 29255
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserat

Ovrigt resultat in-
Omraknings tillskjutet  klusive arets Summa
Belopp i tkr Aktiekapital reserv kapital resultat  eget kapital
Eget kapital, 1januari 2018 24008 -4 281759 -224 241 81522
Arets resultat -61566 -61566
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Totalresultat for aret 0 -61566 -61566

Ovriga forandringar i eget kapital

Nyemission genom konvertering av skulder 205 2644 2849
Eget kapital, 31 december 2018 24 213 -4 284403 -285 807 22805
Eget kapital, 1januari 2019 24 213 -4 284403 -285 807 22 805
Arets resultat -46 676 -46 676
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Totalresultat for aret 0 -46 676 -46 676

Ovriga férandringar i eget kapital

Emission av konvertibla skulder 922 922
Nyemission genom konvertering av skulder 224 623 847
Nyemission 26 066 15640 41706
Emissionsutgifter -8301 -8 301
Eget kapital, 31 december 2019 50503 -4 293287 -332483 11303

ARSREDOVISNING 2019



2 6 DISCOVER THE WORLD
AROUND YOU

TerraNet Holding AB (publ)
556707-2128

Koncernens rapport over kassafloden

Belopp i tkr Not 2019 2018
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rérelseresultat -42194 -61717
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet:
Avskrivningar och nedskrivningar 14,1516 9680 21321
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 0 0
Erhallenranta 20 152
Erlagd ranta -3785 -1
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -36279 -40 245
Forandring i rérelsekapital
Forandring av rérelsefordringar 1325 1138
Forandring av rérelseskulder -217 -6744
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -35171 -45 851
Investeringsverksamheten
Aktivering av utvecklingsutgifter 14 -3686 -3823
Patentutgifter 15 -596 -1474
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4282 -5297
Finansieringsverksamheten 24
Nyemission 41705 0
Emissionsutgifter -8301 0
Upptagna konvertibla [an 8198 0
Upptagna lan 15620
Aterbetalda konvertibla lan -1000 0
Aterbetalda lan -15 620 0
Amortering av leasingskulder -811 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 39791 0
Arets kassaflode 338 -51148
Likvida medel vid arets bérjan 1231 62379
Likvida medel vid arets slut 21 11569 11231
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Moderftretagets resultatrakning
Belopp i tkr Not 2019 2018
Ovriga rorelseintakter 6 0 0
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7,8 -2 371 -835
Rorelseresultat -2371 -835
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av andelar i koncernforetag 17 -62112 -226 500
Ranteintakter och liknande resultatposter 20 152
Rantekostnader och liknande resultatposter M -3888 -1

-65980 -226 349
Resultat fore skatt -68 351 -227184
Skatt pa arets resultat 12 0 0
Arets resultat -68 351 -227184
Moderfdretagets rapport Over totalresultat
Belopp i tkr Not 2019 2018
Arets resultat -68 351 -227184
Ovrigt totalresultat 0 0
Totalresultat for aret -68 351 -227184
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Moderftretagets balansrakning

Belopp i tkr 2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstiligangar

Andelar i koncernféretag 17 53703 80072
53703 80072
Summa anldggningstillgangar 53703 80072

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 19 0 32
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 20 145 44

145 76
Kassa ach bank 21 10 064 10417
Summa omsdttningstillgangar 10 209 10 493
SUMMA TILLGANGAR 63912 90565

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 22 50503 24213

50503 24213

Fritt eget kapital

Overskursfond 293287 284403
Balanserat resultat -218189 8995
Arets resultat -68 351 -227184

6747 66214
Summa eget kapital 57250 90427

Langfristiga skulder

Konvertibla skulder 23 5662 0

5662 0

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 335 14
Skulder till koncernféretag 94 94
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 571 30

1000 138
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 63912 90 565
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ModerfGretagets rapport over
forandringar i eget kapital

Bundet eget : n
P Fritt eget kapital
Overkurs- Balanserat  Aretsresul- Summaeget
Belopp i tkr Aktiekapital fond resultat tatat” kapital
Eget kapital, 1januari 2018 24008 281759 8 057 938 314762
Disposition av féregaende ars resultat 938 -938 0
Arets resultat -227184 -227184
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Totalresultat for aret 0 -227184 -227184

Ovriga férandringar i eget kapital

Nyemission genom konvertering av skulder 205 2644 2849
Eget kapital, 31 december 2018 24213 284403 8995 -227184 90427
Eget kapital, 1januari 2019 24 213 284403 8995 -227184 90427
Disposition av féregaende ars resultat -227184 227184 0
Arets resultat -68 351 -68 351
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Totalresultat for aret 0 -68 351 -68 351

Ovriga férandringar i eget kapital

Emission av konvertibla skulder 922 922
Nyemission genom konvertering av skulder 224 623 847
Nyemission 26 066 15640 41706
Emissionsutgifter -8 301 -8301
Eget kapital, 31 december 2019 50503 293287 -218189 -68 351 57250
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Moderforetagets rapport 6ver kassafldden

Belopp i tkr Not 2019 2018
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat -2371 -835
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 0 0
Erhallen ranta 20 152
Erlagd ranta -3170 -1
Kassaflode fran den [6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital -5521 -684
Forandring i rorelsekapital
Forandring av rérelsefordringar -70 77
Forandring av rérelseskulder 379 -6392
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5212 -6999
Investeringsverksamheten
Utbetalt aktiedgartillskott 17 -35743 -42 842
Kassaflode fran investeringsverksamheten -35743 -42 842
Finansieringsverksamheten
Nyemission 41705 0
Emissionsutgifter -8301 0
Upptagna konvertibla lan 8198 0
Upptagna lan 15620 0
Aterbetalda konvertibla lan -1000 0
Aterbetalda lan -15620 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 40602 0
Arets kassafléde -353 -49 841
Likvida medel vid arets bérjan 10 417 60258
Likvida medel vid arets slut 21 10 064 10417
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Noter

Not 1 Allman information

TerraNet Holding AB (publ) med organisationsnummer 556707-2128 &r
ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige med sdte i Lund. Adressen till
huvudkontoret ar Scheelevdgen 17,223 63 Lund.

Koncernens verksamhet bestari att utveckla ny teknologi for mobil kom-
munikation. Verksamheten bedrivs i det heldgda dotterbolaget TerraNet
AB (556666-9916). Moderbolaget bedriver ingen egen verksamhet. Dess-
utom bestar koncernen av det for narvarande vilande bolaget TerraNet
International AB (556759-6662).

TerraNet har ocksa registrerat bolag i USA samt i Indien som forbe-
redelse for en internationell expansion. Bolaget i USA har annu inte
bedrivit nagon verksamhet och hade per 31 december 2019 ingen
balansomslutning. Bolaget i Indien har inte bedrivit nagon verksamhet
under 2019 eller 2018.

Not 2 Vasentliga redovisningsprinciper
Koncernredovisningen for TerraNet Holding AB (publ) har upprattats i
enlighet med de av EU godkdnda International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) samt tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC).

Vidare tillampar koncernen Arsredovisningslagen och Radet fér finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande redovis-
ningsregler fér koncerner.

Koncernredovisningarna ar angivna i svenska kronor (SEK) och avser
perioden Tjanuari- 31 december for resultatrakningsrelaterade pos-
ter respektive den 31 december for balansrakningsrelaterade poster.
Tillgangar och skulder dr redovisade i enlighet med anskaffnings-
vardemetoden om inget annat anges. Nedan beskrivs de vdsentliga
redovisningsprinciper som tillampats.

Nya standarder som tillimpas forsta gangen

Fran och med 1januari 2019 tillampar TerraNet IFRS 16 Leasingavtal.
IFRS 16 innebadr att tidigare klassificering i operationell och finansiell
leasing ersatts av en modell dar tillgangar och skulder fér i stort sett
alla leasingavtal redovisas i rapporten dver finansiell stallning. Ter-
raNet har hyreskontrakt for kontorslokaler och leasingavtal for en bil
vilka redovisas som nyttjanderdttstillgangar i rapporten 6ver finansiell
stallning fran och med 1januari 2019.

TerraNet har tillampat den forenklade metoden (modifierad retroaktiv
ansats) vid dvergangen. Metoden innebdr att jamférelsearet 2018 inte
har raknats om i enlighet med den nya standarden utan effekten av
IFRS 16 redovisas i sin helhet i ingangsbalansen per 1januari 2019.
Effekten av 6vergangen till IFRS 16 har inneburit att nyttjanderdtts-
tillgangar till ett varde av 3 483 TSEK (varav nyttjanderattstillgangar
far lokaler uppgar till 3 252 TSEK) respektive en leasingskuld till ett
vdrde av 3 483 TSEK redovisas i rapporten éver finansiell stallning per
Tjanuari 2019. Vdrdet pa nyttjanderdttstillgangarna har bestamts
utifran nuvardet av leasingskulderna per detta datum. For lokaler har
TerraNet anvdnt bolagets bedémda marginella laneranta om 18% vid
diskontering av kvarvarande leasingskuld. For billeasingavtalet har
avtalets implicita ranta anvdnts vid berdkning. For samtliga nyttjande-
rattstillgangar har avtalens I6ptid anvants for bedémning av tillampad
avskrivningsperiod.
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Balansomslutning i koncernen har 6kat vid implementeringen samt har
nyckeltal, ej definierade enligt IFRS, soliditet och EBITDA, samt resultat
per aktie paverkats.

Ovriga nya och dndrade standarder samt férbattringar som tratt i kraft
2019 har inte haft nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella
rapporter for rakenskapsaret.

Nya och andrade standarder och tolkningar

som dnnu ej tratt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett antal
nya och andrade standarder vilka annu ej tratt ikraft. Ingen av dessa
har tillampats i fortid. Det ar foretagsledningens beddmning att dessa,
nar de tillampas forsta gangen, inte kommer att fa nagon vasentlig
effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget TerraNet Holding AB
(publ) och de foretag 6ver vilka moderféretaget direkt eller indirekt har
bestdammande inflytande (dotterforetag). Bestammande inflytande
innebdr en ratt att direkt eller indirekt utforma strategierna for ett
foretag i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Vid bedomningen av
om ett bestdammande inflytande foreligger, ska aktiedgaravtal samt
potentiella rostberattigande aktier som utan drojsmal kan utnytt-

jas eller konverteras beaktas. Bestammande inflytande foreliggeri
normalfallet da moderféretaget direkt eller indirekt innehar aktier som
representerar mer an 50 % av rosterna.

Dotterforetag tas med i koncernredovisningen fran och med férvarvs-
tidpunkten och exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den
tidpunkt da det bestammande inflytandet upphor.

Koncernens resultat och komponenter i dvrigt totalresultat ari sin
helhet hanforligt till moderfdéretagets agare.

Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade
vinster och forluster hdnforliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid upprdttandet av koncernredovisningen.

Segmentsrapportering

Intakter redovisas for hela koncernen totalt, dvs som ett rorelseseg-
ment da styrning, uppféljning och beslut gérs for respektive enskilt
projekt och for hela verksamheten samlat. | koncernen har bolagets
styrelse identifierats som hogste verkstallande beslutsfattaren.

Intakter

Koncernens rorelseintakter bestar av intdkter fran samarbetsavtal av-
seende utvecklingsarbete. Intakter redovisas till verkligt vdrde av vad
som erhallits eller kommer att erhallas med avdrag for mervardeskatt,
rabatter och liknande avdrag. Intakter redovisas i den omfattning det
dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogéras
bolaget och intakterna kan berdaknas pa ett tillforlitligt satt. Intaker
redovisas ndr kontrollen av en vara eller tjdnst har dverforts till kunden.
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Ersattning for utvecklingsarbete i samband med samarbetsavtal in-
taktsfors i takt med fdrdigstallandet av arbetet, dvs 6ver tid. Framtida
royaltyintdkter och intakter fran utlincensiering kommer att intaktsre-
dovisas i enlighet med avtalens ekonomiska innebord vilka analyseras
fran fall till fall.

Framtida intakter fran utlicensiering och royaltyersattningar kommer
att redovisas som nettoomsdttning. Ersdttning for utvecklingsarbete
och forskningssamarbete redovisas som dvriga intdakter.

Leasingavtal - koncernen som leasetagare
Fran och med 2019 tillampar koncernen IFRS 16 Leasingavtal vilken
beskrivs ovan under Nya standarder som tilldmpas forsta gangen.

Utlandsk valuta

Koncernredovisningen dr upprdttad i svenska kronor, vilket ar mo-
derforetagets funktionella valuta och rapportvaluta. Transaktioner i
utlandsk valuta omrdknas till svenska kronor med transaktionsdagens
kurs. Fordringar och skulder i utlandsk valuta omraknas till balansda-
gens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rérelsens fordringar och
skulder redovisas i rérelseresultatet som 6vriga rorelseintdkter eller
dvriga rorelsekostnader. Vinster och forluster pa finansiella fordringar
och skulder redovisas som finansiella poster.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen for den period i
vilka de uppstar.

Ersdttningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar till anstdllda

Ersattningar till anstallda i form av Iéner, bonus, betald semester,
betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas i takt med att
intjanandet sker (vanligtvis manadsvis).

Pensioner

Koncernens pensionsplaner dr avgiftsbestamda. En avgiftsbestdamd
plan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Koncernen har inga rattsliga eller infor-
mella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska
enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till
anstallda som hanger samman med de anstalldas tjanstgéring under
innevarande eller tidigare perioder. Koncernens bidrag till avgifts-
bestdmda pensionsplaner belastar arets resultat det ar som de ar
hanforliga till.

Aktierelaterad erséttningar
Koncernen har inga aktierelaterade ersattningar.

Skatter
Inkomstskatter utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden
samt justering av aktuell skatt for tidigare perioder. Skattepliktigt re-
sultat skiljer sig fran det redovisade resultat i resultatrakningen da det
har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla kostnader
samt for intdkter och kostnader som dr skattepliktiga eller avdragsgilla
i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de
skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen.
Uppskjuten skatt
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Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redo-
visade vdrdet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och
det skattemdssiga vdrdet som anvands vid berdkning av skattepliktigt
resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsme-
toden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skatteplikt-
iga temporara skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i
princip for alla avdragsgilla tempordra skillnader i den omfattning det
dr sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga
dverskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas
inte om den tempordra skillnaden &dr hanforlig till goodwill eller om den
uppstar till foljd av en transaktion som utgér den férsta redovisningen
av en tillgang eller skuld (som inte &r ett rérelseférvarv) och som, vid
tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatte-
mdssigt resultat.

Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som férvantas gélla
for den period da tillgangen atervinns eller skulden regleras, baserat pa
de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig
tillinkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da koncer-
nen har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i
resultatrakningen, utom ndr skatten dr hanférlig till transaktioner som
redovisats i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sadana
fall ska aven skatten redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt mot
eget kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid
redovisning av rérelseforvdry, ska skatteeffekten redovisas i forvarv-
skalkylen.

Materiella anldggningstillgangar

Datorer och inventarier redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvdrdet ingar inkopspriset samt utgifter direkt hanférbara
till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick fér att utnyttjasi
enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar kostnadsfors sa att tillgangens varde minskat med be-
domt restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjdrt 6ver dess
bedémda nyttjandeperiod som uppskattas till:

Datorer och inventarier 3ar

Beddmda nyttjandeperioder, restvdrden och avskrivningsmetoder om-
provas minst i slutet av varje rakenskapsperiod, effekten av eventuella
dndringar i bedomningar redovisas framatriktat.

I'och med tillampning av IFRS 16 Leasing fran och med 2019 redovisar
koncernen Tillgangar med nyttjanderatt i rapporten 6ver finansiell
stdllning. Tillgangar med nyttjanderdtt bestar i huvudsak av hyreskon-
trakt for lokaler. Samtliga Tillgangar med nyttjanderatt skrivs av 6ver
avtalens loptid.

Det redovisade vardet for en materiell anldaggningstillgang tas bort
fran rapporten over finansiell stallning vid utrangering eller avyttring,
eller nar inga framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvandning
eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst eller forlust

som uppstar vid utrangering eller avyttring av tillgangen, utgérs av



skillnaden mellan eventuella nettointakten vid avyttringen och dess
redovisade vdrde, redovisas i resultatet i den period ndr tillgangen tas
bort fran rapporten 6ver finansiell stallning.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar med bestambara nyttjandeperioder som
forvarvats separat eller upparbetats internt, redovisas till anskaff-
ningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver tillgangens
uppskattade nyttjandeperiod. Bedémda nyttjandeperioder och av-
skrivningsmetoder omprévas minst i slutet av varje rakenskapsar, ef-
fekten av eventuella andringar i bedomningar redovisas framatriktat.

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Arbetet med att ta fram en internt upparbetad immateriell anlagg-
ningstillgang delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas.
Samtliga utgifter som harrér fran koncernens forskningsfas redovisas
som kostnad i rérelsen nar de uppkommer. Utgifter for utveckling av
en tillgang redovisas som en tillgang om samtliga foljande villkor ar
uppfyllda:

« det ar tekniskt majligt att fardigstalla den immateriella anlaggnings-
tillgangen sa att den kan anvdndas eller saljas,

- foretaget avsikt ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstill-
gangen och att anvanda eller sdlja den,

« det finns forutsdttningar for att anvdnda eller sdlja den immateriella
anldggningstillgangen,

« det dr sannolikt att den immateriella anldggningstillgangen kommer
att generera framtida ekonomiska férdelar,

« det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra
resurser for att fullfélja utvecklingen och fér att anvdnda eller sdlja
denimmateriella anldggningstillgangen, och

« de utgifter som &r hanforliga till den immateriella anlaggnings-
tillgangen under dess utveckling kan beraknas tillforlitligt.

0Om det inte ar majligt att redovisa nagon internt upparbetad immate-
riell tillgang redovisas utgifterna for utveckling som en kostnad i den
period de uppkommer.

Avskrivning paborjas vid fardigstallandet av teknologiutvecklingen
vilket anses foreligga nar teknologin ingar i erbjudnade mot slutanvan-
dare baserat pa ett kommersialiserat kontrakt och dess ekonomiska
fordelar borjar realiseras via licensavtal eller annan ersattning.

Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar kostnadsférs sa
att tillgangens vdarde minskat med bedomt restvdrde vid nyttjande-
periodens slut. Nyttjandeperioderna for immateriella anlaggningstill-
gangar beddms uppga till:

Patent 10 ar
Aktiverade utvecklingsavgifter 5ar

Utrangeringar och avyttringar

Enimmateriell tillgang tas bort fran rapporten 6ver finansiell stallning
vid utrangering eller avyttring eller ndr inga framtida ekonomiska
fordelar forvantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av till-
gangen. Den vinst eller forlust som uppstar ndr en immateriell tillgang
tas bort fran rapporten éver finansiell stdllning, utgors av skillnaden
mellan det som erhalls vid avyttringen och tillgangens redovisade vdr-
de, redovisas i resultatrakningen ndr tillgangen tas bort fran rapporten
dver finansiell stallning.
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Nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar och

immateriella tillgangar

Tillgangar som har en obestdmbar nyttjandeperiod och immateriella
tillgangar dar avskrivning annu inte har pabdérjats, prévas minst arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov samt nar indikation pa ned-
skrivning foreligger. Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende
pa vdrdenedgang narhelst handelser eller forandringar i forhallanden
indikerar att det redovisade vardet inte dr atervinningsbart.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade
varde dverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hogre av tillgangens verkliga varde minskat med férsaljningskostnader
och dess nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevarde diskonteras
uppskattat framtida kassaflode till nuvarde med en diskonteringsran-
ta fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars
tidsvarde och de risker som forknippas med tillgangen.

Om atervinningsvdrdet for en tillgang faststalls till ett lagre vdrde an
det redovisade vdrdet, skrivs det redovisade vdrdet pa tillgangen ned
till atervinningsvardet. En nedskrivning ska omedelbart kostnadforas i
resultatrakningen.

Tidigare redovisad nedskrivning aterférs om atervinningsvdrdet
bedéms verstiga redovisat varde. Aterféring sker dock inte med ett
belopp som dr storre dn att det redovisade vdrdet uppgar till vad det
hade varit om nedskrivning inte hade redovisats i tidigare perioder.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen
ndr bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell
tillgang eller en del av en finansiell tillgang bokas bort fran balansrak-
ningen ndr rattigheternai avtalet realiseras, forfaller eller ndr bolaget
forlorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld eller en del av en finan-
siell skuld bokas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet
fullgdrs eller pa annat satt utslacks.

Vid varje balansdag utvdrderar bolaget om det finns objektiva indika-
tioner om att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar
dr i behov av nedskrivning pa grund av intraffade handelser. Exempel
pa sadana handelser dr vasentligt férsamrad finansiell stdllning for
motparten eller utebliven betalning av férfallna belopp.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den efterfdljande
redovisningen inte vdrderas till verkligt varde via resultatrakningen,
redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde med tillagg
respektive avdrag for transaktionskostnader. Finansiella tillgangar och
finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen varderas till
verkligt varde via resultatrakningen, redovisas vid den initial redovis-
ningen till verkligt varde. Vid den efterfoljande redovisningen varderas
finansiella instrument till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt
varde beroende pa den initiala kategoriseringen enligt IFRS 9.

Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell tillgang eller
en finansiell skuld i en av féljande kategorier:

Finansiella tillgangar

- Verkligt varde via resultatrakningen
- Lanefordringar och kundfordringar
- Investeringar som halles till forfall
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- Finansiella tillgangar som kan sdljas

Finansiella skulder
- Verkligt varde via resultatrakningen
- Qvriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella instrumentens verkliga virde

For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedoms det redovisade
vdrdet vara en god approximation av dess verkliga varde, om inte annat
sarskilt anges i efterfoljande noter.

Upplupet anskaffningsvirde

Med upplupet anskaffningsvdrde avses det belopp till vilket tillgangen
eller skulden initialt redovisades med avdrag for amorteringar, tillagg
eller avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivrantemetoden
av den initiala skillnaden mellan erhallet/betalat belopp och belopp att
betala/erhalla pa forfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.
Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga fram-
tida forvantade kassafloden éver den forvantade I6ptiden resulterar

i det initialt redovisade vardet for den finansiella tillgangen eller den
finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrakningen nar det finns en legal ratt att kvitta
och nar avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt
andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till
kontanter samt dr foremal for en obetydlig risk fér vardeférandringar.
For att klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte 6verskrida tre
manader fran tidpunkten fér forvarvet. Kassamedel och banktillgo-
dohavanden kategoriseras som "Lanefordringar och kundfordringar”
vilket innebdr vardering till upplupet anskaffningsvdrde. Pa grund av
att bankmedel &r betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet
anskaffningsvdrde av nominellt belopp.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Kundfordringar och évriga fordringar kategoriseras som "Lanefordring-
aroch kundfordringar” vilket innebar vdrdering till upplupet anskaff-
ningsvarde. Fordringarnas forvantade l6ptid ar dock kort, varfor
redovisning sker till nominellt belopp utan diskontering. Avdrag gors
for fordringar som beddmts som osdkra. Nedskrivningar av kundford-
ringar redovisas i rérelsens kostnader.

Utgivna konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldebrev kan konverteras till aktier genom att mot-
parten utnyttjar sin option att konvertera fordringsratten till aktier.
Konvertibla skuldebrev redovisas som ett sammansatt finansiellt
instrument uppdelat pa en skuldkomponent och en egetkapitalkom-
ponent. Vid emissionstidpunkten vdrderas skuldkomponenten till det
verkliga vardet for en liknande skuld som saknar ratt till konvertering
eller har en liknande egetkapitalkomponent. Vardet pa egetkapital-
komponenten berdknas som skillnaden mellan emissionslikviden

da det konvertibla skuldebrevet gavs ut och det verkliga vardet av
skuldkomponenten vid emissionstidpunkten. Egetkapitalkomponenten
redovisas som 6vrigt tillskjutet kapital. Efter emissionstidpunkten
redovisas skuldkomponenten till upplupet anskaffningsvarde genom
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tillampning av effektivrantemetoden.

Direkta utgifter i samband med emission av ett sammansatt finansi-
ellt instrument fordelas mellan skuldkomponenten och egetkapital-
komponenten proportionellt mot hur emissionslikviden férdelas.

Leasingskulder
Koncernens leasingskulder varderas och redovisas till upplupet an-
skaffningsvarde.

Leverantérsskulder och 6vriga kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder och 6vriga kortfristiga skulder kategoriseras som
"Ovriga finansiella skulder” vilket innebar vardering till upplupet an-
skaffningsvarde. Leverantdrsskuldernas och 6vriga korfristiga skulders
forvantade 16ptid dar dock kort, varfor skulden redovisas till nominellt
belopp utan diskontering.

Derivatinstrument
Koncernen innehar inga derivatinstrument.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal
ellerinformell) som en foljd av en intraffad handelse, det &r troligt att ett
utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Redovisning av kassafléden

Likvida medel utgors av tillganglig kassa, banktillgodohavanden och
i forekommande fall andra likvida investeringar med en forfallotid pa
3 manader eller mindre och som dr utsatta for obetydlig vardefluk-
tuation. Rapporten dver kassafléden upprdttas enligt den indirekta
metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner
som medfért in- och utbetalningar.

Redovisningsprinciper fér moderforetaget

Moderféretaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet for finan-
siell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
persaner. Tillampning av RFR 2 innebdr att moderforetaget sa langt
som mojligt tillimpar alla av EU godkanda IFRS inom ramen for Arsre-
dovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan
redovisning och beskattning. Andringar i RFR 2 som tratt i kraft 2019
har inte haft nagon vasentlig paverkan pa moderfértagets finansiella
rapporter for rakenskapsaret. Skillnaderna mellan moderféretagets
och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Klassificering och uppstdllningsformer

Moderféretagets resultat- och balansrdkning dr uppstallda enligt
Arsredovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter som tillampas vid utformningen av koncernens
finansiella rapporter ar framst redovisning av finansiella intakter och
kostnader, anlaggningstillgangar samt eget kapital.

Dotterféretag

Andelari dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde i moderfo-

retagets finansiella rapporter. Ldmnade aktieagartillskott redovisas
som en 6kning av andelens redovisade vdrde. Vdrdering av andelar i

dotterforetag gors arligen.

Finansiella instrument
Moderféretaget tillampar inte IFRS 9 Finansiella instrument: Re-



dovisning och vardering. | moderforetaget tilldmpas en metod med
utgangspunkt i anskaffningsvarde enligt Arsredovisningslagen.

Beslutade dndringar i RFR 2 som dnnu inte trétt i kraft
Foretagsledningen bedomer att dandringar i RFR 2, som dnnu inte har
tratti kraft, inte vantas fa nagon vasentlig paverkan pa moderforeta-
gets finansiella rapporter ndr de tilldmpas for férsta gangen.

Férslag till dndringar av RFR 2 som dnnu inte trétt i kraft
Foretagsledningen bedomer att forslag till andringar i RFR 2, som @nnu
inte har tratt i kraft, inte vantas fa nagon vasentlig paverkan pa mo-
derforetagets finansiella rapporter ndr de tillampas for forsta gangen.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar
Viktiga kdllor till osdkerhet i uppskattningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och an-
dra viktiga kallor till osakerhet i uppskattningar per balansdagen, som
kan innebdra en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgangar och skulder under kommande rakenskapsar.

Aktiverade utvecklingsutgifter

Koncernen har aktiverat utvecklingsutgifter dels inom grundteknolo-
gin for proximal connectivity och mesh-teknologi, dels inom mjukvara
for att anvanda TerraNets teknologi i kundapplikationer. Utvardering
av nedskrivningsbehov under aret har resulterat i en nedskrivning av
tidigare nedlagd utveckling inom teknologiomraden som inte langre
ingar i koncernens satsningar.

Beddmningen dr att det, i det som aterstar av aktiverade utveck-
lingsutgifter, finns en stor potential for framtida licensintakter och
kassafléden baserat pa koncernens produktutveckling. Det redovisade
vardet pa aktiverade utgifter uppgar till 7 438 tkr (11798).

Skattemdssiga férlustavdrag

Koncernen innehar ackumulerade skattemassiga underskottsavdrag
for vilka nagon uppskjuten skattefordran annu inte redovisats da
intaktsgenereringen hittills har varit begransad. Vid den tidpunkt
koncernens intakter med storre sannolikhet kan bekraftas kommer
uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdragen att redovi-
sas och darmed innebdra en positiv effekt pa resultat och eget kapital.

De skattemassiga forlustavdragen uppgar till 304 837 tkr (264 741).

Viktiga bedomningar vid tillampning av koncernens
redovisningsprinciper

| féljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedémningar, forutom de som
innefattar uppskattningar (se ovan), som féretagsledningen har gjort
vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper och som har den
mest betydande effekten pa de redovisade beloppen i de finansiella
rapporterna.

Likviditet och finansiering
Koncernens finansiella rapporter ar upprattade enligt fortlevnadsprincipen.

Styrelsen noterar att ar 2019 har inneburit stora investeringar for att fort-
satta utvecklingen av Bolagets teknologi, samt marknadsféring av denna.
Det betyder att TerraNet idag befinner sig i ett skede ddr intakterna fran
verksamheten inte tacker kostnaderna.
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Med beaktande av nuvarande affdrsplan och de investeringar som
Bolaget avser gora, bedoms det befintliga rorelsekapitalet racka till
september 2020. For att sakerstalla den langsiktiga finansieringen
har Bolagets styrelse beslutat att genomfora en foretradesemis-
sion av B-aktier och teckningsoptioner om ca 40 MSEK under varen.
Foretradesemissionen dr genom teckningsataganden och garantifor-
bindelser garanterad till 75 procent.

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Koncernens redovisningsprincip avseende aktivering av internt uppar-
betade immateriella tillgangar beskrivs i Not 2 ovan. Vid tillampning av
denna redovisningsprincip maste féretagsledningen gora viktiga bedém-
ningar i syfte att sakerstalla att korrekt gransdragning mellan aktivering
respektive kostnadforing gors.

Not 4 Finansiell riskhantering och finansiella

instrument

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella
risker sasom marknads-, likviditets- och kreditrisker. Marknadsrisken
bestar av valutarisk, som fér narvarande ar begransad. Det ar bolagets
styrelse som dr ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppféljning
av koncernens finansiella risker.

Marknadsrisker

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att verkligt vdrde eller framtida kassaflo-
den fluktuerar till foljd av andrade valutakurser. Exponeringen for valu-
tarisk harror huvudsakligen fran betalningsfloden i utlandsk valuta, sa
kallad transaktionsexponering,

Koncernen har transaktionsexponering fran kontrakterade betalnings-
fléden i utlandsk valuta.

Se tabellen nedan fér exponering i respektive valuta.

2019 2018

Rorelse-
kostnader

Rorelse-
intdkter

Rorelse-
kostnader

Rorelse-
intdkter

Valutaexponering

usb 0% 16% 59% 10%
EUR 0% 2% 0% 1%
GBP 66% 0% 2% 0%
SEK 34% 82% 39% 89%

100% 100% 100% 100%

Som framgar av tabellen ovan bestar koncernens huvudsakliga trans-
aktionsexponering av USD och GBP. En 5% starkare USD skulle ha en
paverkan pa resultatet efter skatt med cirka - 378 (+88) och ett 5%
starkare GBP skulle ha en postiv paverkan pa resultatet efter skatt
med ca 24 kSEK.

Koncernen hade skulder i utlandsk valuta uppgaende till 18 (17) kUSD
samt 23 (0) kEURO per balansdagen.

Rdnterisker

Med ranterisk avses risken att verkligt vdrde eller framtida kassaflo-
den fluktuerar till f6ljd av andrade marknadsrantor. Koncernens kon-
vertibla 1an [6per med fast ranta. Leasingskuldernas ranta avseende
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hyreskontrakt, vid tillampning av IFRS 16, berdknats uppga till 18%
vilket beddms motsvara koncernens marginella lanerdnta.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen inte kan uppfylla sina
betalningsatagande i tid. Likviditetsrisken hanteras genom noggrann
likviditetsplanering.

Med finansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns
tillgangliga och att finansiering bara delvis eller inte alls kan erhallas
alternativt till forhojd kostnad. TerraNet finansierar sin verksamhet i
huvudsak genom tillskott av kapital via aktieemissioner. Under 2019
har koncernen ocksa finansierat sin verksamhet genom utgivande av
konvertibla lan samt upptagande av bryggfinansiering under en tid. Fi-
nansieringsrisken ar en vasentlig risk for koncernens fortsatta produkt-
och marknadsutveckling. Finansieringsrisken hanteras genom fokus
pa marknadsetablering och kontinuerlig kontakt med aktiedgarna for
framtida investeringsbehov. Koncernen har hittills varit framgangsrik

i sin kapitalanskaffning och har via notering pa First North Premier
Growth Market fatt tillgang till en bredare investerarkrets.

Loptidsfordelning av kontraktsenliga betalningsataganden relaterade
till koncernens och moderféretagets finansiella skulder presenteras i
tabellerna nedan. Beloppen i dessa tabeller ar inte diskonterade vdrden
och de innehaller i forekommande fall dven rantebetalningar vilket
innebdr att dessa belopp inte dr mojliga att stdmma av mot de belopp
som redovisas i balansrdkningarna. Koncernens kontraktsenliga och
odiskonterade rantebetalningar och aterbetalningar av finansiella skul-
der framgar av tabellen nedan. Belopp i utlandsk valuta har omraknats
till SEK med balansdagens kurs. Skulder har inkluderats i den period
nar aterbetalning tidigast kan kravas.

Koncernens laneavtal innehaller inte nagra sdrskilda villkor som kan
medfdra att betalningstidpunkten blir vasentligen tidigare an vad som
framegar av tabellerna.

Nedan redovisas l6ptider for koncernens finansiella skulder.

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar
koncernen en férlust genom att inte fullfélja sina avtalsenliga forplik-
telser. Koncernens exponering for kreditrisk ar huvudsakligen hanforlig
till 6vriga fordringar och kundfordringar. Koncernen har faststallda
riktlinjer for att sakra att forsdljning av produkter och tjanster sker till
kunder med lamplig kreditbakgrund. Betalningsvillkoren uppgar till
mellan 30-90 dagar beroende pa motpart. Det har inte forekommit
nagra kreditforluster for 2018 och 2018.

Kreditrisk uppkommer da koncernens éverskottslikviditet placeras
pa bankkonton. Kreditrisken begransas genom att enbart placera hos
motparter med mycket god rating.

Koncernen dr exponerad mot ett fatal motparter i sina kundfordringar
och banktillgodohavanden. Kreditrisken bedéms vara begrdnsad da
motparterna anses ha god betalningsférmaga.

Koncernens maximala exponering for kreditrisk bedéms motsvaras
av redovisade varden pa samtliga finansiella tillgangar och framgar av
tabellen nedan.

Koncernen
2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar 0 2301
Ovriga kortfristiga fordringar 581 393
Likvida medel 11569 1231
Maximal exponering fér kreditrisk 12150 13925

Kategorisering av finansiella instrument

Bokfért varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder fordelat
per varderingskategori i enlighet med IFRS 9 framgar av tabellen
nedan.

Koncernen
AN 2019-12-31  2018-12-31
1-2 3-5
Finansiella tillgangar

Konvertibla lan 491 0 6844 0 0 7335 Lanefordringar och kundfordringar 12150 13925
Leasingskulder 364 1230 1850 0 0 3444 Summa finansiella tillgangar 12150 13925
Leverantdrsskulder 2787 0 0 0 0 2787
Ovriga kortfristiga Finansiella skulder
skulder 410 0 0 0 0 410 Ovriga finansiella skulder 11530 3016
Summa 4052 1230 8694 0 0 13976 Summa finansiella skulder 1530 3076

2018-12-31
1-2 3-5
- Totalt
Leverantdrsskulder 2334 0 0 0 0 2334
Ovriga kortfristiga
skulder 682 0 0 0 0 682
Summa 3016 0 0 0 0 3016
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Det har inte skett nagra omklassificeringar mellan varderingskatego-
rierna ovan under perioden.

For finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade vardet enligt
ovan vara en rimlig approximation av verkligt varde.



Not 5 Kapitalhantering

Koncernen definierar kapital som eget kapital. Koncernens mal med
forvaltning av kapital ar att sakerstalla koncernens férmaga att
bedriva och vaxa sin verksamhet och generera skadlig avkastning till
aktiedgarna och nytta till 6vriga intressenter.

Koncernen befinner sig i en utvecklingsfas kring ny teknologi och till-
fors kapital genom i huvudsak nyemissioner. Koncernen omfattas inte
av nagra externt alagda kapitalkrav.

Koncernen har fér ndrvarande ingen utdelningspolicy och nagon utdel-
ning bedéms ej vara aktuell de narmaste aren da koncernen anvander
sitt kapital for utvecklingsarbete och marknadsetablering.

Foérandringar i koncernens kapital framegar av Koncernens rapport dver
forandringar i eget kapital.

Not 6 Intakter

Intakter redovisas for hela koncernen totalt, dvs som ett rorelseseg-
ment da styrning, uppféljning och beslut gors for respektive enskilt
projekt och for hela verksamheten samlat.
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Not 7 Ovriga externa kostnader

Koncernen Moderforetaget

2019 2018 2019 2018
Lokalkostnader 304 1559 0 0
(fg ar inkluderande dven hyra)
Forbrukningsinventarier, 547 942 0 0
programvaror och férbruknings-
material
Salj- och marknadsféringskost- 6583 5038 161 0
nader
Inhyrd personal 8565 13036 0 0
Konsultkostnader 2181 864 1645 281
Ovrigt 2289 2641 565 554
Summa 20469 24080 2371 835

Not 8 Upplysning om revisorns arvode
och kostnadsersattning

Koncernen Moderforetaget
Koncernen Moderfdretaget 2019 2018 2019 2018
2019 2018 2019 2018 Deloitte AB
Intakter fran utvecklings- 547 4812 0 0 .
Revisionsuppdrag 270 264 28 28
samarbete
Bidrag fran Vinnova 277 0 0 0 Revisionsverksamhet utéver 15 5 0 0
revisionsuppdraget
Summa 824 4812 0 0

Intakter fran utvecklingssamarbete intaktsfors i takt med fardigstal-
landet dver tid.

Information om geografiska marknader

Intdkter fran externa

Anldggningstillgangar

kunder
2019 2018 2019-12-31 2018-12-31
Sverige 0 1881 125N 14 425
USA 0 2838 0 0
Storbritannien 547 93 0 0
547 4812 12511 14 425

Intakter fran externa kunder rapporteras per geografiskt omrade
baserat pa faktureringsadressen.

Uppgift om inkdp och férsaljning inom samma koncern

Moderforetaget

2019
Inkop 0,0% 0,0%
Forsaljning 0,0% 0,0%

Summa 385 269 28 28

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade
revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och
bokfoéringen, styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning
samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband med
revisionsuppdraget.

Not 9 Leasing

Koncernen ar leasetagare genom hyreskontrakt for lokaler samt for

en bil. Billeasingen I6per ut under 2020 och koncernens hyreskontrakt
stracker sig till april 2022. Det har inte ingatts nagra leasingavtal under
2018.

En I6ptidsanalys av leasingskulder presenteras i not 4.

. . S K

Belopp redovisade i resultatrakningen SRESHHEN

2019
Avskrivningar pa nyttjanderatter -1018
Rantekostnader for leasingskulder -614
Kostnader hanforliga till korttidsleasingavtal 0
Kostnader hanforliga till leasingavtal av lagt varde -9
Intakter hanforliga till vidareuthyrning av nyttjanderattigheter 0
Totalt -1641

ARSREDOVISNING 2019



3 8 DISCOVER THE WORLD
AROUND YOU

TerraNet Holding AB (publ)
556707-2128

Den 31december 2019, har koncernen férpliktelser gdllande korttidsle-
asingsavtal om 9 tkr

Koncernen
Kassafléde 2018
Amortering av leasingskulder -811
Rantekostnader leasingskulder -614
Korttidsleasingavtal samt leasingavtal av lagt varde -9
Totalt kassaflode -1434

Avstamning av upplysning operationella leasingavtal Koncernen

enligt IAS 17 och redovisad leasingskuld enligt IFRS 16 2018

Ataganden for operationella leasingavtal per 31 december

2018 5020
Leasingavtal med mindre varde (avgar da kostnadsfors) -9
Diskonteringseffekt -1528
Redovisad leasingskuld per 1januari 2019 3483

ARSREDOVISNING 2019
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Not 10 Antal anstallda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

2019 2018

Medeltalet anstéllda Antal anstillda Varav antal méan Antal anstillda Varav antal méan
Moderforetaget

Sverige 0 0 0 0
Totalt i moderfaretaget 0 0 0 0
Dotterforetag

Sverige 13 10 20 15
Totaltidotterforetag 13 10 20 15
Totalti koncernen 13 10 20 15

Koncernen Moderforetaget

Fordelning ledande befattningshavare per balansdagen 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kvinnor:

styrelseledamoter 0 0 0 0

andra personer i foretagets ledning inkl. VD 1 2 0 0
Man:

styrelseledamoter 5 5 5 5

andra personer i foretagets ledning inkl. VD 3 1 3 1
Totalt 9 8 8 6

2019 2018
Léner och Soc kostnader Loner och Soc kostnader
ELGIE] (varav pensions- andra (varav pensions-
Loner, ersdttningar m.m. ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Moderbolaget 0 0 0 0
0 0
Dotterféretag 13056 3703 18337 6261
(1011) (2240)
Totalt koncernen 13 056 3703 18337 6261
(101) (2 240)

Ldéner och andra ersattningar har minskat mot foregaende ar, framst med anledning av bolagets fokusering pa ett enda affarsomrade

Loner och ersdttningar Styrelse och VD Ovriga Styrelse och VD Ovriga

fordelade mellan styrelseledaméter m.fl. och anstalld (varav tantiem o d) anstillda (varav tantiemod anstillda

Moderforetaget 0 0 0 0
() ()

Dotterforetag 2364 10692 2681 15656
(0) 0 (0)

Totalt koncernen 2364 10 692 2681 15656

Av koncernens pensionskostnader avser 0 (0) tkr styrelse och VD.

ARSREDOVISNING 2019
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Pensioner

Pensionsaldern for verkstallande direktdren dr 65 ar. VD har inget pensionsavtal med bolaget, utan pension dr inraknat i bruttolonen.
For andra ledande befattningshavare dr pensionsaldern 65 ar. Bolaget betalar pensionspremier enligt dess vid var tid gallande pensionspolicy.

Nivaerna pa premierna motsvarar ITP1-planen fér tjanstepensioner.

Koncernens sammantagna kostnad fér avgiftshestamda pensionsplaner uppgar till 1011 (2 240) tkr. Moderforetagets sammantagna kostnad for

avgiftsbestamda pensionsplaner uppgar till 0 (0) tkr.

Ersdttningar till ledande befattningshavare

Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions-

Arvode ersattning formaner kostnad
Anders Rantén, Styrelseledamot samt Ordférande under del av aret 56 0 0 0 56
Conny Larsson, Styrelseledamot 161 0 0 0 161
Lars Novak, Styrelseledamot 176 0 0 0 176
Michel Roig, Styrelseledamot 176 0 0 0 176
Peter Janevik, Styrelseledamot 162 0 0 0 162
Par-0Olof Johannesson, VD 1633 0 0 0 1633
Andra ledande befattningshavare (3 personer) 5451 0 0 165 5616
Summa 7815 0 0 165 7980

Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions-

Arvode ersattning formaner (GHUED]
Christian Lagerling, Ordforande 75 0 0 0 75

Fredrik Hedlund, Ordférande under del av aret 75 0 0 0
Dan Olofsson, Styrelseledamot 50 0 0 0 50
Anders Rantén, Styrelseledamot samt ordférande under del av aret 100 0 0 0 100
Conny Larsson, Styrelseledamot 50 0 0 0 50
Stefan Persson, Styrelseledamot 50 0 0 0 50
Par-Olof Johannesson, VD under del av aret 1633 0 0 0 1633
Ola Samuelsson, VD under del av aret 648 0 0 152 800
Andra ledande befattningshavare (2 personer) 3019 0 0 0 3019
Summa 5700 0 0 152 5777

Avgangsvederlag

Inga avtal om avgangsvederlag finns. Styrelsen kan saga upp VD med 6 manaders varsel. VD kan saga upp sin anstallning med 3 manaders varsel.
Under uppsdgningstiden ska VD utfora sina arbetsuppgifter, om inte annat anges. VD har kvar sin 16n under uppsagningstiden.

Teckningsoptionsprogram
Bolagets teckningsoptionsprogram beskrivs i not 27.

Not 11 Finansiella kostnader

Koncernen Moderfdretaget
2018 2019 2018
Rantekostnader 3688 -1 3688 -1
Rantekostnader, leasingskulder 614 0 0 0
Ovriga finansiella kostnader 200 0 200 0
Summa finansiella kostnader 4502 -1 3888 -1

Samtliga rantekostnader ar hanforliga till finansiella skulder som varderas till upplupet anskaffningsvdrde.

ARSREDOVISNING 2019
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Not 12 Skatt

Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Aktuell skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Uppskjuten skatt 0 0 0 0
Summa redovisad skatt 0 0 0 0

Inkomstskatt i Sverige berdknas med 21,4% (22%) pa arets skattemassiga resultat. Nedan presenteras pa en avstamning mellan redovisat resultat
och arets redovisade skatt:

Avstamning arets redovisade skatt

Koncernen Moderforetaget

2019 2018 2019 2018

Resultat fore skatt -46 676 -61566 -68 351 -227184

Arets redovisade skatt

Skatt berdknad enligt svensk skattesats 21,4 (22 %) 9989 13545 14627 49980
Skatteeffekt av ej avdragsgilla nedskrivningar 0 0 -13292 -49 830
Skatteeffekt av 6vriga ej avdragsgilla kostnader -82 -21 -8 0
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 0 0 0 0
Skatteeffekt av underskottsavdrag for vilka uppskjuten skattefordran ej redovisas -93907 -13524 -1327 -150
Arets redovisade skatt 0 0 0 ]

Ingen skatt ar redovisad i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Koncernens ackumulerade outnyttjade underskottsavdrag uppgick per 31 december 2018 till 311271 tkr (265 425) . Det foreligger inte nagon
forfallotidpunkt som begrdnsar utnyttjandet av underskottsavdragen. Nagon uppskjuten skattefordran avseende de skattemdssiga forlusterna
redovisas dock inte da det inte finns nagra faktorer som évertygande talar for att tillrackliga skattemassiga dverskott kommer att genereras.

Not 13 Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspddning
Foljande resultat och vagda genomsnittliga antal stamaktier har anvants vid berdkningen av resultat per aktie fore utspadning:

Koncernen

Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -46 676 -61566
Vagt genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning, antal aktier 28032165 24114 401
Resultat per aktie fore utspadning, kr -1,67 -2,55

Resultat per aktie efter utspddning
Féljande resultat och vagda genomsnittliga antal stamaktier har anvants vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning:

Koncernen
2019
Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -46 676 -61566
Vdgt genomsnittligt antal stamaktier fore utspddning, antal aktier 28032165 24114 401
Effekt av potentiella stamaktier avseende optioner 0 0
Vagt genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning, antal aktier 28032165 24114 401
Resultat per aktie efter utspadning, kr -1,67 -2,55

For upplysning om forandring av antalet utestaende aktier, se not 22 Eget kapital.
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Not 14 Aktiverade utvecklingsutgifter

Not 15 Patent och varumarken

Koncernen Koncernen

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 44038 40215 Ingaende anskaffningsvarden 5979 4506
Arets aktiverade utgifter 3686 3823 Arets anskaffningar 596 1473
Utgaende ack. anskaffningsvirden 47724 44038 Utgaende ack. anskaffningsvirden 6575 5979
Ingaende avskrivningar -2 566 -448 Ingaende avskrivningar -1049 -695
Arets avskrivningar -1077 -2118 Arets avskrivningar -213 -354
Utgaende ack. Avskrivningar -3643 -2566 Utgaende ack. avskrivningar -1262 -1049
Ingaende nedskrivningar -29675 -13128 Ingaende nedskrivningar -2303 0
Arets nedskrivningar -6 969 -16 547 Arets nedskrivningar -403 -2303
Utgaende ack. nedskrivningar -36644 -29675 Utgaende ack. nedskrivningar -2706 -2303
Utgaende redovisat virde 7438 11798 Utgaende redovisat vdirde 2607 2627

De aktiverade utvecklingsavgifterna bestar av I6nekostnader inklusive
sociala avgifter for egen anstalld personal samt utgifter for kontrak-
terade mjukvaruutvecklingskonsulter verksamma inom bolagets
produktutveckling. Produktutveckling sker dels inom grundteknologin
for proximal connectivity och mesh teknologi, dels inom mjukvaran for
att anvanda TerraNets teknologi i kundapplikationer i framtagandet
och anvdndandet i anvdndarapplikationer.

Avskrivningar inleds nar en produkt ar kommersiellt klar till forsaljning.

Prdvning av nedskrivningsbehov foér aktiverade

utvecklingsutgifter dar avskrivningar ej paborjats

I kancernen sker provning av nedskrivningsbehov for aktiverade utveck-
lingsutgifter arligen samt nar indikation finns pa att ett nedskrivnings-
behov foreligger.

Vid bedomning av eventuellt nedskrivningsbehov gors en berdkning av
nyttjandevdrde for den teknologi eller for de produkter som aktiverade
utvecklingsutgifter avser. Nyttjandevardet bestams utifran uppskat-
tade framtida kassafléden som teknologin férvantas generera. | de fall
redovisat vdrde overstiger nyttjandevarde gors en nedskrivning.

Arets prévning fér nedskrivning av aktiverade utvecklingsavgifter
visade att tidigare nedlagt utvecklingsarbete inte langre forvantas
bidra till framtida kassafléden far koncernen da dessa projekt inte
langre ingar i kancernens nya affarsfokus. Darmed uppfylls inte kraven
pa aktiverbarhet for dessa utgifter och en nedskrivning har gjorts med
totalt 6 969 tkr (16 547).

ARSREDOVISNING 2019

Utgifter for pagaende patentansckningar aktiveras lopande. Vid tid-
punkten for beviljande av patent inleds avskrivningar éver 10 ar.

| samband med arets prévning av nedskrivningsbehov for aktiverade
utvecklingsutgifter identifierades nedskrivningsbehov om 403 tkr (2
303) avseende aktiverade pantentutgifter hanférliga till utvecklings-
projekt som inte langre ingar i koncernens nya affarsfokus.

Not 16 Tillgangar med nyttjanderatt

Koncernen

Anskaffningsvdirde  Byggnader Bilar Totalt

Per1januari 2019 3253 231 3484
Tillkommande nyttjanderatter 0 0
Avgaende nyttjanderatter 0 0

Per31december 2019 3253 231 3484

Ackumulerade avskrivningar

Per1januari 2019 0 0 0
Arets avskrivningar -976 -42 -1018
Utgaende ack. avskrivningar -976 -42 -1018
Redovisat virde 2277 189 2466
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Not 17 Andelar koncernféretag

2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 306572 263730
Lamnade aktiedgartillskott 35743 42842
Utgaende anskaffningsvirden 342315 306572
Ingaende nedskrivningar -226 500 0
Arets nedskrivningar -62112 -226 500
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -288612 -226 500
Utgaende redovisat virde 53703 80072

Arets nedskrivningsprévning av aktier i koncernforetag visade pa ett nedskrivningsbehov om 68 112 tkr (226 500) fér dotterforetaget TerraNet AB. Da koncernens
operativa verksamhet i sin helhet bedrivs i dotterforetaget har varderingen baserats pa borskursen for TerraNet Holding AB pa balansdagen.

PLNERPEEY] 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kapitalandel %* Kapitalandel %* Redovisatvirde Redovisatvarde

Foretag, organisationsnummer

TerraNet AB (556666-9916) Lund 100% 100% 53533 79902
TerreNet International AB (556759-6662) Lund 100% 100% 100 100
TN Communication Systems LtD Hyderabad, Indien 98% 98% 70 70
TerraNet California Inc. SanJosé, USA 100% 100% 0 0

* Tillika rostrattsandel

TerraNet har registrerat bolag i USA samt i Indien som forberedelse fér en internationell expansion. Bolaget i USA har annu inte bedrivit nagon verksamhet och hade
per 31december 2019 ingen balansomslutning. Bolaget i Indien har inte bedrivit nagon verksamhet under 2019 och 2018.

Not 18 Kundfordringar

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar, brutto 0 2301 0 0
Reserv for osakra fordringar 0 0 0 0
Summa kundfordringar, netto efter reserv for osdkra fordringar 0 2301 0 0

Not 19 Ovriga fordringar

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Fordran moms 546 362 0 0
Ovriga poster 504 31 0 32
Summa 1050 393 0 32

Not 20 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Férutbetalda hyror 391 373 0 0
Upplupet bidrag, Vinnova 277 0 0 0
Ovriga poster 556 102 145 44
Summa 1224 475 145 44
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Not 21 Likvida medel

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Banktillgodohavanden 11569 1231 10 064 10 417
Summa 11569 11231 10064 10417

Not 22 Eget kapital

Aktiekapital och Ovrigt tillskjutet kapital

Antal Aktiekapital Ovrigt tillskjutet

stamaktier (tsek) kapital (tsek)

Perden 1januari 2018 24007 837 24008 281759
Nyemission genom kvittning 204716 205 2644
Perden 31december 2018 24 212553 24213 284403
Emission av konvertibla skuldebrev 0 0 834
Konvertering av skuldebrev 224 215 224 623
Nyemission 26 065 885 26 066 7367
Perden 31december 2019 50502653 50503 293 287

Per den 31 december 2019 omfattade det registrerade aktiekapitalet 50 502 653 stamaktier med ett kvotvdrde pa 1kr/aktie. Av dessa avser
3078 268 stycken A-aktier och 47 424 385 stycken B-aktier, alla ar fullt betalda. Inga aktier innehas av bolaget sjalvt eller dess dotterbolag.

Under 2018 genomférdes en riktad nyemission till det indiska bolaget MSA Ventures Private Limited. Bolaget inbetalade ett investerarkapital
ar 2012 vilket under 2018, genom en kvittningsemission, har konverterats till aktier och totalt tillfért bolaget ett eget kapital om 2 849 tkr.

| februari 2019 gavs konvertibla skuldebrev, om ett totalt nominellt belopp uppgaende till 8 198 tkr, ut. 1000 tkr konverterades till aktier under
kvartal 1. Under kvartal 2 aterbetalades 1000 tkr av de konvertibla skulderna. Kvarvarande kovertibla lan om nominellt 6198 tkr férfaller till betalning
15 februari 2021 om inte konvertering sker innan dess.

I kvartal 4 genomfardes en nyemission vilken 6kade antal aktier i bolaget med 26 065 885 st och tillférde bolaget totalt 33 433 tkr efter emissionsutgifter.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av bolagets dgare, tex. 6verkurs vid aktieteckning med avdrag for emissionsutgifter, erhallna
optionspremier samt egetkapital-del av utgivna konvertibla skulder.

Not 23 Konvertibla Ian

Koncernen emitterande i februari 2019 en konvertibel skuldférbindelse om 6 198 tkr med en kupongranta om 10%. Skuldebreven forfaller per 15
februari 2021 till sitt nominella belopp eller kan konverteras till aktier. Konvertibelinnehavare ska tva ganger arligen under perioderna 15 juni till och
med den 30 juni och 15 december till och med den 31 december dga ratt att pakalla konvertering av hela eller del av sin konvertibla fordran till nya
aktier i Bolaget, till en konverteringskurs som motsvarar 75 procent av genomsnittligt marknadspris pa Bolagets B-aktie vid Nasdaq First North
Premier, eller annan Handelsplats, per den dagen som infaller innan respektive konverteringsperiod, dock lagst 5 kronor per Aktie. Vad som anges
for koncernen avser dven moderféretaget.
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Not 24 Avstamning av skulder hanférliga till finansieringsverksamheten

Tabellen nedan presenterar arets férandring av koncernens skulder kopplat till finansiering av verksamheten.
Tabellen inkluderar lang- och kortfristiga skulder.

Konvertibla lan Leasingskulder  Ovriga laneskulder) Totalt
Ingaende balans 2018 0 0 0 0
Kassflodespaverkande poster 0 0 0 0
Icke-kassaflédespaverkande poster 0 0 0 0
Perden 31december 2018 0 0 0 0
Kassaflédespaverkande poster
Upptagande av lan 8198 0 15620 23818
Aterbetalda lan -1000 -8M -15620 -17 431
Icke-kassaflédespdverkande poster
Implementering av IFRS 16, leasing 0 3482 0 3482
Diskonteringseffekt -536 0 0 -536
Konvertering till aktier -1000 -1000
Perden 31december 2019 5662 2671 0 8333

Not 25 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderforetaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna loner 0 899 0 0
Upplupna semesterléner 1056 1140 0 0
Upplupna sociala avgifter 332 358 0 0
Upplupen sarskild [6neskatt 635 856 0 0
Upplupen ranta 491 0 491 0
Ovriga poster 1007 181 80 30
Summa 3521 3434 571 30

Not 26 Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Stéllda sdkerheter Inga Inga Inga Inga
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga
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Not 27 Transaktioner med ndrstaende
Transaktioner mellan foretaget och dess dotterfdretag, vilka dr narstaende till foretaget, har eliminerats vid konsolideringen och upplysningar om
dessa transaktioner lamnas ddrfor inte i denna not. Upplysningar om transaktioner mellan koncernen och 6vriga ndrstaende presenteras nedan.

Inkdp av tjanster
Under 2019 har koncernen inte gjort nagra inkop fran styrelseledaméter.
Inkop fran styrelseledaméter och ledningsfunktioner under 2018 enligt nedan har gjorts via fakturering fran bolag.

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Christian Lagerling, styrelsens ordférande under del av 2018 0 326 0 0
Anders Rantén, styrelsens ordférande under del av 2018 och 2019 0 60 0 0
Ledningsfunktioner utan anstallningsforhallande 0 2615 0 0
Summa 0 3001 0 0

Styrelseledaméternas fakturering till koncernen avsag foregaende ar nedlagd tid for konsultationer inom saval tekniska/organisatoriska omraden som inom marknad-
och affarsrelationsstodjande atgarder.

Ersattningar ovan till ledningsfunktioner avser foretagets anforskaffande av tjanster som brukar utféras av nyckelpersoner i ledande stéllning. Per balansdagen 2018
inképtes 1sadan funktion. Under 2019 har det inte skett nagon fakturering fran ledningsfunktioner utan anstallningsforhallande.

Skulder vid arets slut till foljd av kdp av tjanster

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Anders Rantén, Styrelseledamot 0 60 0 0
Summa 0 60 0 0

Ersdttningar till ledande befattningshavare
Upplysningar om ersdttningar till ledande befattningshavare presenteras i not 10.

Teckningsoptionsprogram

Vid arsstamma den 24 maj 2017 beslutades om ett separat aktierelaterat incitamentsprogram for resterande styrelsemedlemmar i form av en emis-
sion av hogst 214 349 teckningsoptioner vilka samtliga har tecknats. Varje teckningsoption medfor ratt att teckna 1aktier till en teckningskurs om 18
kronor per aktie. Det verkliga vardet av teckningsoptionerna vid tilldelningstidpunkten har faststallt med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell.

I det fall samtliga teckningoptioner nyttjas kommer antal aktier i bolaget 6ka med 214 349 st motsvarande 214 349 kr i aktiekapital.

Den 18 december beslutade extra bolagsstdmma om att infora ett incitamentsprogram genom emission av teckningsoptioner till ledande befatt-

ningshavare, anstallda och évriga nyckelpersoner inom Bolaget och koncernen. Programmet omfattar 2 000 000 teckningsoptioner dar varje teck-
ningsoption ger rattighet att teckna1aktie. Premien for teckningsoptionen ska motsvara optionens marknadsvarde vid tidpunkten for teckning,

vilket ska berdknas enligt Black & Scholes varderingsmodell eller annan vedertagen vdrderingsmodell.
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Not 28 Handelser efter balansdagen

| januari demonstrerade TerraNet sin teknik for avancerad bildanalys,
VoxelFlow, pa den stora elektronikmdssan CES i Las Vegas. VoxelFlow,
som kan anvandas for att detektera och identifiera objekt i ett fordons
narhet, har rént ett mycket stort intresse i branschen.

"Den 20 februari holls en extra bolagsstamma. Stamman beslutade
att bemyndiga bolagets styrelse att intill ndsta arsstamma vid ett
eller flera tillfallen besluta om emission av B-aktier, konvertibler och/
eller teckningsoptioner med ratt att konvertera till respektive teckna
B-aktier.

Den 24 februari meddelades att TerraNet har tagit upp ett lan for att
starka den finansiella stallningen och mojliggdra en strategisk inves-
tering i VoxelFlow. Lanet fran Formue Nord Markedsneutral A/S har en
ram om 10 MSEK.

Den 6 mars ingick TerraNet avtal med ett antal befintliga och nya
investerare avseende upptagande av lan om totalt 1,9 MSEK. Lanet
I6per till och med den 28 februari 2021 med en arlig ranta om 10 pro-
cent. Langivarna har ratt att begdra att lanet konverteras till B-aktier i
Bolaget till en kurs om 1,50 SEK per aktie.

TerraNet har i mars officiellt godkants som leverantér av Daim-
ler-Mercedes Benz och inlett ett samarbete kring vidareutveckling av
VoxelFlow.

Den 6 april beslutade Bolagets styrelse, under forutsattning av bolags-
stammans efterféljande godkannande, att genomféra en nyemission
av B-aktier och teckningsoptioner om ca 40 MSEK med foretradesratt
for Bolagets befintliga aktiedgare. Féretradesemissionen dr genom
teckningsforbindelser och garantiataganden garanterad till 75 procent.
De langivare som lanat ut sammanlagt 1,9 MSEK till Bolaget i enlighet
med pressmeddelande offentliggjort den 6 mars 2020 har atagit sig
att kvitta sina fordringar mot units i foretradesemissionen. Det ar
styrelsens beddmning att planerade kapitalanskaffningar kommer att
lyckas varmed fortsatt drift kan sakerstdllas 12 manader framat.

Den pagaende coronapandemin har gjort att kundprojekt som hade
forvantats fortskrida under varen har blivit forsenade. TerraNet har
inga indikationer fran kunder pa att detta kommer att paverka pa lang
sikt, men i den osakra situationen har bolaget vidtagit atgdrder for att
sanka sina kostnader. Genom inférande av korttidsarbete, uppsdgning
av konsultkontrakt och beviljade betalningsanstand fran leverantorer
har kostnaderna kortsiktigt minskat med ungefar en tredjedel.
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Not 29 Utdelning och resultatdisposition
Det har inte skett nagon utdelning under 2018 respektive 2019.
Vid arsstamman den 15 maj 2020 kommer ingen utdelning att foreslas.

Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel; (kr)

Overkursfond 293287683
Balanserat resultat -218189 350
Arets resultat -68 351270

6747063
Styrelsen foreslar att i ny rakning balanseras 6747063
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Not 30 Godkannande av finansiella rapporter
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfar-
dande av styrelsen den 15 april 2020. Koncernens resultatrakning och
rapport dver finansiell stdllning samt moderféretagets resultatrakning
och balansrdkning blir féremal for faststallelse pa arsstdmman den

15 maj 2020.

Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar harmed att arsredovis-
ningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer och ger en rdttvisande bild av foretaget

stallning och resultat och att férvaltningsberdttelsen ger en rdttvisande
dversikt over utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning och

resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
foretaget star infor. Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar
harmed att koncernredovisningen har upprdttats enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat och att
forvaltningsberattelsen for koncernen ger en rattvisande éversikt 6ver
utvecklingen av koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer som de féretag som
ingar i koncernen star infor.

Lund den 15 april 2020

Conny Larsson
Styrelsens ordférande

Peter Janevik
Styrelseledamot

Michel Roig
Styrelseledamot

Pdr Olof Johannesson
Styrelseledamot och verkstdllande direktér

Var revisionsberdttelse har avgivits den 15 april 2020
Deloitte AB

Richard Peters
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i TerraNet Holding AB (publ)

organisationsnummer 556707-2128

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen och
koncernredovisningen fér TerraNet Holding AB (publ) for
rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31.

Enligt var uppfattning har 8rsredovisningen upprattats i
enlighet med 8rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
&rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
ret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sdsom de antagits av EU, och
8rsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen &r forenlig
med &rsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrékningen och balansrakningen fér moderbolaget
och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhdllande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Vésentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet om
fortsatt drift

Vi vill fasta uppmaérksamheten pd beskrivningen i
forvaltningsberattelsen under avsnitt “Finansiering och
likviditetsrisk” varav framgdr styrelsens syn p& och
dtgarder for att séakra finansiering for den fortsatta
utvecklingen. Enligt vad som anges i
forvaltningsberattelsen, tyder dessa handelser och
forhdllanden, tillsammans med andra fr@gor som anges i
not 28, p8 att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor
som kan leda till betydande tvivel om foretagets
formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte
modifierat vart uttalande pd grund av detta.

DISCOVER THE WORLD
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Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att rsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en
rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad
géller koncernredovisningen, enligt IFRS sdsom de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktoren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer
&r nédvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehdller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller misstag.

Vid uppréattandet av 8rsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren fér bedémningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om foérhallanden som kan
péverka form&gan att fortsatta verksamheten och att
anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstadllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

V&ra mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte inneh8ller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse som
innehaller véra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog
grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsta
pé grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga
felaktigheter i 8rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifrn dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en véasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
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felaktig information eller &sidos&ttande av intern
kontroll.

o skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningstgarder som &r lampliga
med héansyn till omstédndigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
drsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar
ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vésentlig osékerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller férhllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en véasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
&rsredovisningen och koncernredovisningen om den
vésentliga osékerhetsfaktorn eller, om s&dana
upplysningar ar otillrédckliga, modifiera uttalandet om
drsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras p& de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet fér revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller férhallanden gbra
att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och inneh3llet i 8rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om &rsredovisningen och koncernredovisningen
dterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna p& ett satt som ger en rattvisande bild.

o inh&mtar vi tillréckliga och dndamaélsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen fér enheterna eller affarsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi
&r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av rsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfoért en revision av
styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning for
TerraNet Holding AB (publ) for rakenskapséret 2019-01-
01 - 2019-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktdren
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ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad s& att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pd ett betryggande
satt. Den verkstdllande direktéren ska skota den
I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgérder som &r
nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
overensstdmmelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i ndgot vésentligt avseende:

o foretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till
ndgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

o pd nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, 8rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vvart mal betréffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sakerhet beddma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
dtgarder eller fsrsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utférs baseras
pd var professionella bedémning med utg8ngspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omréden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och
dar avsteg och dvertréadelser skulle ha séarskild betydelse
for bolagets situation. Vi g8r igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Malmo / 2020

Deloitte AB

Richard Peters
Auktoriserad revisor
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