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Nasdagq First North Premier ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa
Nasdagq First North Premier &r inte féremal f6r samma regler som stélls pa bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden.
De &r istallet féremal f6r mindre omfattande regler och regleringar som &r anpassade fér mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag
som handlas pa Nasdaq First North Premier kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars
y aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier har en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs. Det ar
TN o borsen (Nasdaq Stockholm AB) som godkanner ansékan om upptagande till handel.




Viktig information till investerare

Detta prospekt (“Prospektet”) har uppréttats med anledning av TerraNet Holding AB:s (publ) erbjudande av B-aktier till allmanheten i Sverige och Danmark och till institutionella
investerare i Sverige och internationellt (“Erbjudandet”) samt upptagande till handel av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North Premier i Stockholm (“Nasdagq First North Premier”).
Nasdaq First North Premier &r en Multilateral Trading Facility (“MTF") som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. Med “TerraNet"” eller “Bolaget” avses, beroende
pa sammanhanget, TerraNet Holding AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag), den koncern vari TerraNet Holding AB (publ) &r moderbolag, eller ett dotterbolag i koncernen

("Koncernen”). Med “Vator” avses Vator Securities AB. Se avsnittet “Definitioner” for definitionerna av dessa och andra termer i Prospektet.

Erbjudandet riktas inte till allmé&nheten i ndgot annat land an Sverige och Danmark. Erbjudandet till allmanheten i Danmark omfattar ett maximalt belopp understigande 1 MEUR eller
motsvarande belopp i SEK. Erbjudandet riktas inte heller till sddana personer vars deltagande férutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder @n de som féljer av
svensk ratt. Inga atgarder har vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon annan jurisdiktion an Sverige som tillater att aktierna erbjuds till allménheten, eller som tillater innehav och
spridning av Prospektet eller nagra andra dokument som rér Bolaget eller aktier i en sadan jurisdiktion. Ansékningar om att forvarva aktier som strider mot sédana regler kan komma att
ogiltigférklaras. Personer som tar del av Prospektet uppmanas av Bolaget och Vator att skaffa information om och att iaktta sddana restriktioner. Varken Bolaget eller Vator patar sig
juridiskt ansvar for vertréadelse av nagon person, vare sig potentiell investerare eller inte, av sddana restriktioner. Aktierna i Erbjudandet har inte granskats av nagon federal eller

delstatlig vardepapperskommission eller reglerande myndighet i USA.

Informationen i Prospektet har tillhandahallits av Bolaget och andra kallor som identifieras hari. Spridning av Prospektet till annan &n mottagaren som specificeras av Vator eller dess
representanter ar forbjuden, likasa till personer som eventuellt har anlitats for att underratta mottagaren om arendet, och varje réjande av innehéllet som saknar féregaende skriftligt
tillstéand fran Bolaget &r forbjudet. All reproduktion eller spridning av Prospektet i USA, i sin helhet eller delar darav, och allt réjande av innehallet till andra personer &r forbjudet.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 25 § och 26 § i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Erbjudandet och Prospektet
regleras av svensk ratt. Domstolarna i Sverige har exklusiv jurisdiktion att avgéra konflikt eller tvist som uppstatt ur eller i anslutning till Erbjudandet eller Prospektet. Prospektet finns

tillgéngligt pa TerraNets hemsida, terranet.se/investors, Finansinspektionens hemsida, fi.se samt European Securities and Markets Authority:s hemsida, esma.europa.eu.

Framatriktade uttalanden
Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och sadana uttalanden och

asikter som rér framtiden och som, till exempel, innehaller formuleringar som “antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”, "beraknar”, "borde”, "bér”, "enligt uppskattningar”, “férutser”,
"forutsager”, "forvantar”, “har asikten”, "kan”, "kommer att”, “planerar”, "planlagger”, "potentiell”, “prognostiserar”, “skulle kunna”, “savitt ként”, “tror” eller liknande uttryck, dar
avsikten &r att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler, framférallt, uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och
férvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvéxt och [6nsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljén och andra fragestéllningar som rér Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berakningar och antaganden som gors pa grundval av vad Bolaget kanner till. Sadana framatriktade uttalanden paverkas av risker,
osakerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stallning och rérelseresultat, kommer att skilja sig uttalat fran
resultaten, eller inte uppfylla de férvantningar som uttryckligen eller underférstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma an resultaten som
uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa motsvarande sétt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade

uttalanden och de rekommenderas starkt att |&sa Prospektet i sin helhet. Varken Bolaget eller Vator kan lamna garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna eller

huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osakerheter och antaganden som sammanhéanger med framétriktade uttalanden, ar det mojligt att de i Prospektet namnda framtida handelserna inte
kommer att intréffa. De framatriktade uppskattningar och férhandsberakningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska
resultat, genomférande eller héndelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sddana uttalanden till féljd av, utan begransning: dndringar av allmanna ekonomiska
forhallanden, framférallt ekonomiska férhallanden pa marknader dar Bolaget verkar, éndrade rantenivaer, andrade valutakurser, éndrade konkurrensnivéer, andringar i lagar och

forordningar samt férekomsten av olyckor eller miljéskador.

Efter dagen for godkannandet av Prospektet atar sig varken Bolaget eller Vator, om det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North Premiers regelverk for emittenter, att uppdatera

framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till TerraNets verksamhet och den marknad som TerraNet &r verksamt pa. Om inte annat anges &r sadan information

baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhéllits fran kéllor som bedéms vara tillférlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i Prospektet
och som har hamtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framéatblickande, féremal fér osékerhet och speglar
inte nédvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Sadan information &r baserad p& marknadsundersokningar, vilka till sin tur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland

bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna.

Information som kommer frén tredje man har atergivits korrekt och, savitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om, genom jémférelse med annan information som offentliggjorts av

berdrd tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK”) om
inte annat anges. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som
ror Bolaget och som inte ingar i den reviderade informationen eller har granskats av Bolagets revisor enligt vad som anges har, harstammar fran Bolagets internredovisning och

rapporteringssystem.
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Adresser

Antal B-aktier i Erbjudandet
Erbjudandet omfattar hégst 7 700 000 nyemitterade B-aktier.

Erbjudandepris
Erbjudandepriset ar 13 SEK per B-aktie. Courtage utgar ej.

Kortnamn
TERRNT B

ISIN-kod B-aktie
SE0009806045

Preliminar tidsplan

Anmélningsperiod fér allménheten i Sverige och Danmark
9 maj— 18 maj 2017

Likviddag
23 maj 2017

1

Berdknad forsta dag fér handel pa Nasdaq First North Premier
30 maj 2017

Finansiell kalender

Delarsrapport fér perioden 1 januari - 30 juni 2017
23 augusti 2017

Delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2017
15 november 2017

Bokslutskommuniké fér perioden 1 januari - 31 december 2017
27 februari 2018

1 Under férutsattning att Nasdaq First North Premier godkénner Bolagets ansokan.



Sammantattning

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i “Punkter”. Punkterna 8r numrerade i avsnitten A — E (A.1 - E.7).
Sammanfattningen i Prospektet innehaller alla de punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell typ av vérdepapper och
emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.
Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper och emittent, dr det mdjligt att ingen
relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med
angivelsen "Ej tillamplig”.

Auvsnitt A — Introduktion och Varningar

A1 Introduktion och varningar Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende information i ett prospekt
anfoérs vid domstol, kan den investerare som &r kérande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna fér
Overséttning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Sversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet, eller om den inte, tillsammans
med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar
de 6vervéger att investera i sddana vérdepapper.

A2 Vidareférséljning av aktier eller Ej tillamplig; Bolaget anvénder inga finansiella mellanhénder for aterférsaljning

slutlig placering av aktier genom eller slutlig placering av aktier efter offentliggérandet av Prospektet.
finansiella mellanhander

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.1 Firma och handelsbeteckning Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r TerraNet Holding AB (publ).
B.2 Sate/Bolagsform/Jurisdiktion/ TerraNet Holding AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige
Land dér Bolaget bildades den 12 juni 2006, registrerades vid Bolagsverket den 4 juli 2006 och vars nuvarande

firma registrerades vid Bolagsverket den 2 oktober 2006. Bolaget har organisations-
nummer 556707-2128. TerraNet har sitt sate i Lund, Skane |an, och dess verksamhet
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig verksamhet TerraNet grundades 2004 med visionen att utveckla och overbrygga bristande
bredbandskapacitet i utvecklingslénder. Bolaget har utvecklat och kommersialiserar
en mjukvaruplattform som méjliggér intelligent maskin-till-maskin-kommunikation
och strdomning av data inklusive bandbreddskrdvande HD-media. Mjukvaruplatt-
formen mojliggdr detta helt oberoende av mobilnat eller andra hotspot-beroende
natverk. Teknologin har dessa funktioner och férbattrar dven prestanda for
existerande teknologi i form av datamangd, latens (fordréjning), stromférbrukning
och néatsékerhet. TerraNets teknologi stdds av IEEE 802.11s, som &r ett tillagg till
standarden |EEE 802.11, och certifieringsorganet Wi-Fi Alliance standard Wi-Fi
Aware™ som antogs 2015 vilket har 6kat intresset for Bolaget. Som en féljd har
Bolaget fatt flera kommersiella genombrott med nya kunder inom Internet of
Things (loT), telekommunikation och mobil OEM. Under 2014 &ndrade Bolaget
inriktning fran att leverera bade mjukvara och hardvara till att endast leverera
mjukvara. Wi-Fi Aware™ kommer att lanseras successivt fran och med tredje
kvartalet 2017 av mobil- och mikrochiptillverkare. Bolaget har per dagen fér
Prospektet fyra beviljade och tolv pagaende patentansdkningar.

TerraNet Holding AB (publ) 2017



B.4a

B.5

Betydande trender

Koncernbeskrivning

TerraNet ingér strategiska partnerskap och levererar kommersiella kundprojekt
utifran tre affarsomraden;

» Industrial Internet of Things (loT)

» Chip Integration

» Multimedia Services

Inom Industrial loT utvecklar och avser Bolaget att leverera bland annat I&sningar
for lagesbestamning och kollisionsvarning inom aktiv trafiksdkerhet och en teknologi
for kommunikationsutrustade hérselskydd.

Inom affarsomradet Chip Integration avser Bolaget att leverera teknologi till globala
ledande mikrochiptillverkare. Teknologin implementeras i mikrochip och mojliggér
dels fér enheter att dela data mellan varandra, dels identifiering och férutspaende
av anvandarbeteende.

Affarsomradet Multimedia Services bestar av tva delomraden, tjansterna GriDD och
MeshMedia. Bolaget levererar kundprojekt inom respektive tjanst till stora
valrenommerade aktorer. GriDD &r en tjanst for handel och utbyte av 6verskottsdata
direkt mellan abonnenter. MeshMedia &r en mobilapplikation som méjliggdr
stromning av video i full HD och med &kta 5.1-kanaligt surroundljud mellan tva eller
flera mobila enheter utan uppkoppling mot Wi-Fi eller 3G/LTE.

Bolagets befintliga kunder innefattar bland annat Autoliv, 3M och SAAB Kockums.
TerraNet har sitt sate i Lund dar dven huvudkontoret och utvecklingsavdelningen ar
placerat. Per den 31 december 2016 sysselsatte TerraNet totalt 24 medarbetare
inkluderat anlitade externa konsulter. Nio medarbetare var heltidsanstallda i
Koncernen. TerraNet Holding har dock inga anstéllda. Bolagets intékter bestar av
intakter fran samarbetsavtal avseende utvecklingsarbete.

Nedan féljer en beskrivning av de senaste och mest betydande trenderna som
paverkar Bolaget och dess bransch.

Utveckling av mer effektiva sensorsrelaterade produkter Sppnar upp fér nya
marknader

Sensorer blir battre och billigare och méjliggér uppkoppling av nya typer av mobila
enheter och maskinersom tidigare inte varit majligt eller tillrackligt kostnadseffektivt.

Mediadistributdrer utvecklar sina erbjudanden f6r offlinetjanster
Mediadistributérer stravar efter att utoka anvandningen av sina offlinetjanster.
Under 2016 utékade exempelvis mediadistributéren Netflix sitt utbud till offline-
anvandning av innehall som tidigare bara var tillgéngligt online.

Okat intresse fér kommunikationsteknik inom fordonsindustrin
Fordonstillverkare spenderar stora resurser pa teknik som ska méjliggéra och
underlatta utvecklingen av autonoma bilar.

Marknaden f6r mobila betalningslésningar véaxer
Mobila betalningar, sasom Apple Pay och Swish, ékar i anvéndning.

TerraNet Holding AB (publ) & moderbolag i Koncernen som bestar av totalt fyra
bolag, tre heldgda och ett delagt dotterbolag. Av de heldgda dotterbolagen har
tva sate i Sverige och ett med sate i Delaware, USA. Det deldgda dotterbolaget har
sate i Indien och &gs till resterande del av TerraNet AB. Endast det heldgda
dotterbolaget TerraNet AB bedriver per dagen for Prospektet operativ verksamhet.
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B.6

B.7

Storre aktiedgare

Utvald historisk finansiell

information

Nedan féljer Bolagets tio storsta aktiedgare per den 31 mars 2017 och darefter
kdnda férandringar fram till dagen fér Prospektet. Bolaget har emitterat tva
aktieslag, A- och B-aktier. Det féreligger endast skillnader i rostratten. Varje A-aktie
berattigar innehavaren till tva (2) réster och varje B-aktie beréttigar innehavaren till
en (1) rést pa bolagsstammor.

Andel Andel
Aktiedgare Antal A-aktier  Antal B-aktier aktiekapital (%) roster (%)
Danir AB 1573240 225789 1,1 1,2
Hakan Thysell 816 368 59 000 54 56
Mans Hultman 742 566 0 4,6 4,9
Knutsson Holdings AB 500 000 71759 3,5 3,6
Lennart Strandberg 344088 0 21 2,3
Per-Olof Skerup 300 000 0 1,8 2,0
City Capital Partners AB 250 000 80 000 2,0 19
Claes Lachmann 280 000 20 000 1.8 1.9
Invium Partners AB 250 000 0 1,5 1,7
Pervasive Capital AB 250 000 0 1,5 1,7
Totalt tio storsta aktiedgare 5 306 262 456 548 35,00 37,00
Ovriga aktiedgare 8473 241 2021786 65,00 63,00
Totalt 13779503 2478 334 100 100

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets
styrelse kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande som kan leda till att
kontrollen éver Bolaget forandras.

Den utvalda historiska finansiella informationen som presenteras nedan har hamtats
fran Bolagets reviderade finansiella rapporter for rékenskapsaren 1 januari 2016 - 31
december 2016 och 1 januari 2015 - 31 december 2015. De historiska finansiella
rapporterna &r upprattade i enlighet med International Financial Reporting
Standards ("IFRS") sasom de antagits av Europeiska Unionen ("EU") och baserat pa
tolkningsuttalanden av International Financial Reporting Interpretations Committee
sasom de antagits av EU, RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”
samt Arsredovisningslagen (1995:1554). De historiska finansiella rapporterna har
reviderats av Bolagets revisor. Ingen annan information i Prospektet har granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Reviderad Reviderad
1jan-31dec 1jan-31dec

Belopp i TSEK 2016 2015
Ovriga rérelseintakter 2 669 390
Aktiverat arbete for egen rékning 5066 6821

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -24 682 -17 007
Personalkostnader -8 082 -7 361
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -12 548 -815
Rorelseresultat -37 577 -17 972

Finansiella poster

Finansiella intakter 0 0
Finansiella kostnader 0 0
Resultat fore skatt -37 577 -17 972
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat hanférligt till moderféretagets aktiedgare -37 577 -17 972
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Koncernens rapport &ver finansiell stallning i sammandrag

Reviderad Reviderad
Belopp i TSEK 31dec2016 31 dec 2015

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar

Aktiverade utvecklingsutgifter 20744 27 987
Patent 2530 2251
Materiella tillgangar

Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 0 13
Summa anléggningstillgangar 23274 30 251

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 1396 488
Ovriga fordringar 665 576
Aktuella skattefordringar 205 205
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 626 305
Likvida medel 4399 5184
Summa omsattningstillgangar 7 292 6758
SUMMA TILLGANGAR 30 566 37 009

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 13780 9 584
Ovrigt tillskjutet kapital 171 655 143053
Balanserat resultat -127 988 -110015
Avrets resultat -37577 -17 972
Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktieagare 19 870 24 650

Langfristiga skulder
Ovriga skulder 2896 3054

Summa langfristiga skulder 2896 3054

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 5909 2106
Skulder till aktiedgare 0 5535
Ovriga skulder 324 388
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1567 1276
Summa kortfristiga skulder 7 800 9 305
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 566 37 009
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Koncernens rapport éver kassafléden i sammandrag

Reviderad Reviderad
1jan-31dec 1jan-31dec

Belopp i TSEK 2016 2015
Kassaflode fran den |6pande verksamheten
Rorelseresultat -37 577 -17 972
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet:

Avskrivningar och nedskrivningar 12548 815
Kassaflode fran den |I6pande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapital -25 029 -17 157
Férandring i rérelsekapital
Férandring av rérelsefordringar -1318 -353
Foéréndring av rérelseskulder 3970 4250
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22 377 -13 260
Investeringsverksamheten
Aktivering av utvecklingsutgifter -5 066 -6 821
Patent -505 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5 571 -6 821
Finansieringsverksamheten
Nyemission 29 487 21 342
Emissionsutgifter -2324 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 27 162 21342
Arets kassaflode -786 1261
Likvida medel vid arets bérjan 5184 3923
Likvida medel vid arets slut 4 399 5184

Koncernens nyckeltal

1jan-31dec 1jan-31dec

2016 2015

Resultat per aktie, SEK?
Fére utspadning -3,34 -2,60
Efter utspadning -3,34 -2,60
Soliditet, i % 65,0 66,6
Kassalikviditet, i % 93,5 72,6
Antal aktier vid arets slut 13779 503 9 584 281
Antal anstallda vid arets slut 9 7

2 Reviderat

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Alternativt
nyckeltal Definition Motivering
Soliditet Eget kapital i férhallande Soliditet &r ett nyckeltal som Bolaget betraktar

till balansomslutning.

Kassalikviditet Omsattningstillgangar dividerat
med kortfristiga skulder.

TerraNet Holding AB (publ) 2017

som relevant for investerare som vill bedéma
Bolagets mojligheter att uppna en bransch-

maéssig [6nsamhetsniva.

Kassalikviditet &r ett nyckeltal som indikerar
Bolagets kortsiktiga betalningsférmaga vilket
Bolaget beddémer ar av intresse for investerare
som vill bedéma Bolagets mojligheter at
anvanda omsattningstillgangarna eller om

behov av upptagande av l&n foreligger.



B.8 Utvald proformaredovisning
B.9 Resultatprognos
B.10 Anmérkningar i

revisionsberattelser

B.11 Oitillrackligt rérelsekapital

Vasentliga forandringar i TerraNets finansiella situation under perioden 1 januari —
31 december 2016 och 1 januari — 31 december 2015 och fram till och med per
dagen for Prospektet.

Bolagets dvriga rorelseintakter uppgick 2016 till 2 669 TSEK, en 6kning med 2 279
TSEK jamfért med 2015 och bestod i sin helhet av intékter fran delfinansierade
kundutvecklingsprojekt. Aktiverat arbete for egen rékning uppgick 2016 till 5 066
TSEK, en minskning med 1 755 TSEK jamfért med 2015. Minskningen beror pa farre
nedlagda timmar i aktiverbara utvecklingsprojekt da stérre resurser har lagts pa
delfinansierade kundutvecklingsprojekt under 2016.

De totala rorelsekostnaderna, inklusive av- och nedskrivningar, uppgick 2016 till 45
312 TSEK vilket var en 6kning med 20 129 TSEK fran 2015 varav 12 310 TSEK avser
nedskrivning av tidigare aktiverade utgifter avseende hardvaruutveckling som inte
léngre ingar i Koncernens satsningar. Kvarvarande 6kning av arets rorelsekostnader
pa 7 819 TSEK avser 6kade personalkostnader med 721 TSEK samt en &kning av
ovriga externa kostnader pa 7 675 TSEK vilket framst forklaras av ett dkat antal
sysselsatta mjukvarukonsulter inom produktutveckling samt férstarkning inom
administration och marknadsetablering tillsammans med kostnader for den
pabdrjade noteringsprocessen.

Bolagets rérelseresultat minskade med 19 605 TSEK fran -17 972 TSEK under 2015
till -37 577 TSEK under 2016.

Vid arsskiftet 2016/2017 pagick en nyemission med slutlikvid den 20 januari 2017
vilken féljdes av en tillaggsemission. Efter den 31 december 2016 har 26 543 TSEK
betalats in i dessa tva nyemissioner som totalt tillférde Bolaget 28 329 TSEK efter
avdrag for emissionskostnader.

Ej tillamplig; ingen proformaredovisning lamnas i Prospektet.

Ej tillamplig; ingen resultatprognos eller berdkning av forvantat resultat lamnas i
Prospektet.

Bolagets revisor har, for perioden som omfattas av den finansiella informationen,
lamnat féljande upplysningar av sarskild betydelse i revisors rapport avseende nya
finansiella rapporter 6ver historisk finansiell information.

"Upplysningar av sérskild betydelse

Utan att det paverkar vart uttalande ovan vill vi fasta ldsarens uppmérksamhet pa
beskrivningen i Not 3 under avsnittet “Likviditet och finansiering” varav framgar
styrelsens syn pa och atgérder for att sakra kortfristig finansiering fér den fortsatta
utvecklingen. Sa lange finansieringen inte sdkerstéllts foreligger osékerhet kring
bolagets f6rméaga att fortsatta sin verksamhet. Vi har inte modifierat vart uttalande
i detta avseende.”

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt fér
Bolagets aktuella behov de kommande tolv méanaderna. Bolagets befintliga
rorelsekapital beddms récka till och med slutet av augusti 2017. Med beaktande av
nuvarande affarsplan och de investeringar som Bolaget avser géra, uppskattar
Bolaget ett underskott i rorelsekapitalet for den kommande tolvmanadersperioden
som uppgar till cirka 52 MSEK. Rérelsekapitalet for de kommande tolv manaderna
forvantas tillgodoses genom den nyemission som Erbjudandet avser, vilken
forvantas tillfora Bolaget 88 MSEK efter emissionskostnader.

Styrelsen hyser en stark tilltro till att Erbjudandet kommer att fullféljas, i synnerhet
med beaktande av att ett antal befintliga och externa investerare har atagit sig att
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Avsnitt C — Vardepapper

forvérva aktier motsvarande totalt 85 MSEK samt garantera ytterligare 10 MSEK i
Erbjudandet. For den héndelse att Erbjudandet inte fullféljs och att Bolaget inte
lyckas generera ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas stka alternativ finansiering
eller senareldgga befintliga projekt och genomféra kostnadsneddragningar.

CA1

C.2

C3

C4

Slag och kategori
Valuta

Antal utgivna aktier

Aktiernas rattigheter

B-aktier i TerraNet Holding AB (publ) (ISIN: SEO009806045)
Aktierna ar denominerade i SEK.

Per dagen for Prospektet finns totalt 16 257 837 aktier utestdende i Bolaget varav
13 779 503 avser A-aktier och 2 478 334 avser B-aktier. Aktierna i Bolaget har
emitterats i enlighet med svensk rétt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda.
Varje aktie har ett kvotvarde om 1 SEK.

Aktierna i Erbjudandet &r av samma slag och utgdrs av B-aktier. Rattigheterna
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foéljer av
bolagsordningen, kan endast &ndras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Bolaget har emitterat tva aktieslag, A- och B-aktier. Det &r dock endast B-aktier som
ar foremal for Erbjudandet. Varje A-aktie berattigar innehavaren till tva (2) roster och
varje B-aktie berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstammor.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya
aktier av serie A och serie B, ska agare till aktier av serie A och serie B dga
foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal
aktier innehavaren férut dger (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknats med
primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande
till det antal aktier de férut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier
endast av serie A eller endast av serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras
aktier &r av serie A eller serie B, ga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande
till det antal aktier de férut ager.

Vad som ovan sagts ska inte innebéra nagon inskrankning i mojligheten att fatta
beslut om kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesréatt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten respektive féretrédesratt att teckna konvertibler
som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut
mot.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje
aktieslag i forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Dérvid ska gamla aktier av visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma
aktieslag i férhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu sagts ska inte innebéra
nagon inskrénkning i mojligheten att genomféra fondemission och, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt slag.
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C5 Inskrénkningar i den fria
Overlatbarheten

C.6 Ansdkan om upptagande till
handel pa reglerad marknad

C.7 Utdelningspolicy

Avsnitt D — Risker

Omvandlingsférbehall

Fran och med 360 dagar efter att Bolagets B-aktier har blivit upptagna for handel
pa en reglerad marknad eller annan handelsplats ska A-aktie kunna omvandlas till
B-aktie efter begaran om sadan omvandling fran innehavare av A-aktie inkommit till
styrelsen. Styrelsen ska behandla fragan om omvandling senast sista dagen under
det kvartal da begéran om omvandling kom in till styrelsen. Darefter ska styrelsen
utan dréjsmal anméla omvandlingen till Bolagsverket. Omvandlingen ar verkstalld
nar den registreras hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB eller annan
vardepapperscentral.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
dverskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av
bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstdmman beslutad
avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear Sweden AB, men betalning kan dven ske i annat
an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden
AB, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
begransas i tiden genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skatteméssig hemvist i Sverige ar normalt
foremal for svensk kupongskatt.

Ej tillamplig; samtliga emitterade B-aktier i Erbjudandet &r fritt dverlatbara.

Ej tillamplig; TerraNet har ansékt om notering av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First
North Premier som ar en Multilateral Trading Facility (MTF) och som inte har samma
juridiska status som en reglerad marknad. Under forutséttning att Nasdaq First
North Premier beviljar Bolagets ansdkan beréknas forsta dagen for handel att vara
den 30 maj 2017.

Ej tillampligt; Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat
om nagon vinstutdelning fér perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen. Eventuella framtida vinstutdelningar kommer vara baserad pa
Bolagets I6nsamhet, framtida utveckling, forvarvsmojligheter och finansiella
stéllning.

D.1 Huvudsakliga risker relaterade
till emittenten och branschen

TerraNets verksamhet och marknad &r foremal for ett antal risker som helt eller
delvis &r utanfor Bolagets kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Nedanstaende riskfaktorer,
som beskrivs utan inbdrdes rangordning och utan ansprak pa att vara heltdckande,
bedéms vara av betydelse for TerraNets framtida utveckling.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolaget och branschen innefattar:

Produkt- och teknologiutveckling

TerraNets produkter bygger pa I6pande teknisk utveckling och forédling. Det &r av
stor vikt att Bolagets mjukvara och andra tekniska I6sningar utvecklas sa att dess
funktionalitet motsvarar kundernas och marknadens krav och énskemal. For att
anpassa Bolagets produkter till en kommersiell miljo som méjliggér intaktsfloden
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investerar Bolaget kapital i produktutveckling vilket kommer att ske aven efter
tidpunkten for Prospektet. Produktutveckling och dédrmed sammanhdngande
verksamhet ar dock, sarskilt inom Bolagets bransch, komplex och det ar svart att
forutse de tids- och kostnadsmassiga konsekvenserna av enskilda investeringar. Det
finns en risk att planerad produktutveckling blir mer tids- eller kostnadskrévande &n
vad Bolaget pa férhand antagit eller att Bolagets produkter inte kan anpassas till en
kommersiell miljo, vilket kan fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning eller resultat.

Hog teknisk foréandringstakt

De marknader inom vilka TerraNet &r aktiv préaglas av en hog teknisk
forandringsbenédgenhet. Bolaget maste pa ett effektivt satt forutse den tekniska
utvecklingen, efterfragan pa marknaden och évriga marknadstendenser och trender
samt utveckla och anpassa sina produkter i enlighet darmed. Det finns en risk att
Bolagets nuvarande eller framtida antaganden om den tekniska utvecklingen,
efterfragan pa marknaden och ovriga marknadstrender &r eller blir felaktig eller
missvisande. Vidare finns en risk att Bolagets konkurrenter pa ett effektivare satt
anpassar sina produkter till radande marknadstrender eller gér mer korrekta
antaganden om den tekniska utvecklingen. Om TerraNet misslyckas med att
utveckla sina produkter i takt med att dess marknader och teknologi utvecklas eller
om Bolagets konkurrenter gor det pa ett effektivare satt riskerar det att fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Eventuella felaktigheter i Bolagets utvecklade produkter

TerraNets produkter och komponenter kan i framtiden komma att integreras i ett
antal applikationer och produkter, sdsom exempelvis mobiltelefoner, uppkopplade
bilar eller tradlésa horlurar. Ifall ndgon av dessa applikationer eller produkter visar
sig vara tekniskt felkonstruerade eller om Bolagets produkter inte uppfyller de
kriterier som utlovats kan Bolaget bli skyldigt att medverka i eller genomféra
atgardsprogram eller svara under garantier vilket skulle kunna fa en vésentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Framtida kapitalbehov

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt fér
Bolagets aktuella behov de kommande tolv manaderna. Med beaktande av
nuvarande affarsplan och de investeringar som Bolaget avser att gora, uppskattar
Bolaget ett underskott i rorelsekapitalet for den kommande tolvmanadersperioden
som uppgar till cirka 52 MSEK. Rérelsekapitalet for de kommande tolv manaderna
forvantas tillgodoses genom den nyemission som Erbjudandet avser, vilken
forvantas tillféra Bolaget 88 MSEK efter emissionskostnader. | handelse att
Erbjudandet inte fullféljs och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare intékter
skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering eller senarelédgga befintliga
projekt och genomféra kostnadsneddragningar vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa TerraNets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av samarbetsavtal

For att utveckla och kommersialisera Bolagets produkter har TerraNet ingatt, och
kan i framtiden komma att inga, strategiskt viktiga samarbetsavtal vilka syftar till att
integrera Bolagets teknologi i samarbetspartnernas hardvara eller hardvara fran
tredje part. Det &r avgoérande for den framtida verksamheten att Bolaget lyckas
uppréatthalla befintliga samarbetsavtal samt att samarbetet och utfallet av dessa
samarbeten fungerar pa ett for parterna ett tillfredsstallande satt. Det finns en risk
for att befintliga samarbetsavtal sdgs upp, fungerar otillfredsstéllande eller att
Bolaget i framtiden inte lyckas ingd nédvandiga samarbetsavtal. Om Bolagets
befintliga samarbetsavtal sdgs upp, fungerar otillfredsstallande eller om Bolaget
inte i framtiden lyckas ingd nya samarbetsavtal kan det fa en vasentlig negativ
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D3

Huvudsakliga risker relaterade
till vardepappren

inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

TerraNet ar verksamt pa en hogteknologisk marknad dar nyckelpersoner och 6vrig
personals expertis och kompetens inom datadverféringsteknik har stor betydelse
for Bolagets verksamhet och fortsatta utveckling. Bolaget &r saledes beroende av
att kunna bibehalla dessa personer inom Bolaget. Om Bolaget expanderar sin
verksamhet finns vidare ett behov av att kunna attrahera medarbetare med
erfarenhet, kompetens eller expertis som star i paritet med den erfarenhet,
kompetens eller expertis som finns hos befintliga nyckelpersoner och &vrig
personal. Om en eller flera nyckelpersoner eller annan personal med séarskild
expertis valjer att avsluta eller vasentligt férdndra sina engagemang i Bolaget och
att Bolaget, i férekommande fall, inte kan ersétta dessa med motsvarande
erfarenhet, kompetens eller expertis kan det fa en vésentlig negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

De risker som beskrivs ovan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare
kan exponeras fér. Det finns andra risker relaterade till de marknader som TerraNet
ar verksamt pa eller till Bolagets verksamhet som fér nérvarande &r okénda for
Bolaget eller som Bolaget fér nérvarande inte anser &r véasentliga men som ocksa
kan paverka TerraNets verksamhet, finansiella stéllning eller rérelseresultat negativt.

Alla investeringar i vardepapper ar forknippade med risker. Sddana risker kan leda
till att priset pa Bolagets B-aktier faller avsevért och investerare riskerar att férlora
hela eller delar av sin investering.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets B-aktier innefattar:

Risk for illikvid marknad och volatil kurs

TerraNets B-aktier har inte tidigare varit féremal for handel pa en marknadsplats.
Det &r darfor svart att forutsdga nivan av handel och vilket intresse som kommer att
visas for B-aktierna. Det finns en risk for att priset pa B-aktierna blir mycket volatilt i
samband med noteringen. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte
forblir hallbar, kan detta komma att medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra
aktierna.

Risk for utspédning vid framtida nyemissioner

TerraNet kan komma att behova ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet.
Vidare kan TerraNet behéva gora investeringar i ny teknologi och anskaffa ytterligare
medel genom nyemission av aktier, aktierelaterade eller konvertibla skuldebrev.
Det finns en risk for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att
vara tillganglig fér Bolaget nér det kravs, eller inte kommer att vara tillgénglig
overhuvudtaget. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital, till exempel genom
nyemission av aktier, finns det en risk fér att Bolagets aktiedgares dgarandelar kan
komma att spadas ut vilket &ven kan paverka priset pa aktierna. Om dessa risker
skulle realiseras kan det fa vasentlig negativ effekt pa investerares placerade kapital
och/eller priset pa aktierna.

Tecknings- och garantiataganden i Erbjudandet &r inte sdkerstéllda

TerraNet har erhallit tecknings- och garantidtaganden i Erbjudandet fran savél
befintliga aktiedgare som andra externa investerare motsvarande totalt 95 MSEK,
varav cirka 10 MSEK av dessa utgdr garantiataganden. Dessa tecknings- och
garantiataganden gentemot TerraNet ar inte sdkerstdllda genom pantséttning,
sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sakerstélla att den garanterade
emissionslikviden kommer att tillféras Bolaget. Det finns en risk att de ldmnade
tecknings- och garantidtaganden i Erbjudandet inte uppfylls vilket skulle kunna f& en
vasentlig negativ effekt pa Erbjudandets genomférande.
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Avsnitt E — Erbjudande

E.1 Emissionsbelopp och
emissionskostnader

E.2a Motiven till Erbjudandet och
anvéndning av emissionslikvid

E.3 Former och villkor

Bolaget genomfér i samband med Erbjudandet, och upptagande till handel av
Bolagets B-aktier pad Nasdaqg First North Premier, en nyemission som vid full
teckning forvéntas tillféra Bolaget cirka 88 MSEK efter avdrag for emissions-
kostnader. Kostnaderna i samband med Erbjudandet férvantas uppga till cirka
12 MSEK. Kostnaderna avser i huvudsak ersattning till finansiella radgivare, revisorer,
legala radgivare, garantiprovision, tryckning av Prospektet och kostnader fér
bolagspresentationer.

Nyemissionen i Erbjudandet férvéntas tillféra Bolaget 88 MSEK efter emissions-
kostnader. | forsta hand ska cirka 30 MSEK av emissionslikviden anvéndas till att
expandera verksamheten inom samtliga tre affarsomraden. For expanderingen
planerar Bolaget att anstélla utvecklare, projektledare och séljare for att starka den
operativa férmagan. Bolaget planerar ocksa att satta upp en projektgrupp for att
vidareutveckla erbjudandet for artificiell intelligens. Som en effekt av
expansionsplanerna inom samtliga tre affarsomraden kommer cirka 43 MSEK av
emissionslikviden anvéndas for att vidareutveckla tekniken fér datadverforingar pa
korta avstand dar Bolaget planerar att vidareforadla interoperabilitet mot bland
annat Bluetooth, LTE och 5G. Den &vriga delen av emissionslikviden, cirka 15 MSEK,
kommer att anvandas l6pande i verksamheten fér administrativa kostnader,
rorelsekapital, forséljningsomkostnader och dvriga kostnader.

Dérutdver ar ansdkan om upptagande till handel av Bolagets B-aktier pa Nasdaq
First North Premier avsedd att forbattra TerraNets tillgang till den svenska
kapitalmarknaden vilket av Bolaget bedéms fréamja TerraNets tillvéxt och fortsatta
utveckling. Vidare syftar noteringen av Bolagets B-aktier dven till att bredda
TerraNets aktiedgarbas och ytterligare oka kdnnedomen om Bolaget bland
potentiella investerare. Av dessa skal har styrelsen ansékt om notering av Bolagets
B-aktier pa Nasdaq First North Premier.

Erbjudandet

Erbjudandet om teckning av B-aktier riktas, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, till allménheten i Sverige och Danmark. Allménheten i Danmark har
endast majlighet att teckna sig for ett totalt belopp understigande 1 MEUR eller
motsvarande belopp i SEK. Erbjudandet omfattar totalt 7 700 000 nyemitterade
B-aktier i Bolaget.

Erbjudandepris
Priset i Erbjudandet &r 13 SEK per B-aktie och har faststallts av styrelsen i TerraNet i
samrad med Vator Securities. Courtage utgar ej.

Anmélningsperiod
For allménheten i Sverige ska anmélan om teckning av B-aktier géras via Nordnet
eller Eminova under perioden 9 maj 2017 - 18 maj 2017 och avse lagst 800 B-aktier

i jdmna poster om 100 B-aktier.

For allmanheten i Danmark ska anmélan om teckning av B-aktier goras via Nordnet
Danmark under perioden 9 maj 2017 - 18 maj 2017 och avse ldgst 800 B-aktier i
jadmna poster om 100 B-aktier.

Anmélan — via Nordnet

Saval svenska som danska depakunder hos Nordnet kan anméla sig for férvarv av
aktier via Nordnets internettjanst fram till kl. 23.59 den 18 maj 2017. For att inte riskera
forlora ratten till eventuell tilldelning ska depakunder hos Nordnet ha tillrackliga
likvida medel, motsvarande l&gst det belopp som anmélan avser, tillgéngliga pa
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depan fran och med den 18 maj 2017 kl. 23.59 till och med likviddagen. Likviddagen
berédknas vara den 23 maj 2017. Mer information om anmalningsférfarande via
Nordnet finns tillgéanglig pa nordnet.se respektive nordnet.dk.

Anmélan — via Eminova
Teckning av aktier ska goras via en sarskilt upprattad anmalningssedel som antingen
tecknas online med e-legitimation eller lamnas till Eminova.

Anmélningssedel finns tillgénglig pa TerraNets hemsida (terranet.se), Vator
Securities hemsida (vatorsecurities.se) samt pa Eminovas hemsida (eminova.se/
emissionsuppdrags). Anmélningssedeln kan dven hamtas pa TerraNets eller Vator
Securities respektive kontor. Anmélan kan ske online med e-legitimation eller
genom att ifylld anmalningssedel skickas till:

» E-post (inskannad anmélningssedel): info@eminova.se
» Eminova Fondkommission AB, Biblioteksgatan 3, 111 46 Stockholm, Arende: TerraNet
» Fax: 08-684 211 29

Anmaélan ar bindande.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av B-aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med Vator
Securities varvid malet kommer att vara att uppna en bred spridning av B-aktierna
bland allménheten i Sverige for att mojliggéra en regelbunden och likvid handel
med TerraNets B-aktier pa Nasdaq First North Premier. Tilldelningen &r inte
beroende avnérunderteckningsperioden anmalaninges. | hdndelse av dverteckning
kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett ldgre antal B-aktier (dock minst
800 B-aktier) &n anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske
genom slumpmassigt urval. De som ingatt teckningsférbindelser samt institutionella
investerare kommer att prioriteras i tilldelningshédnseende. Besked om tilldelning
kommer att ske genom utséndande av avrdkningsnota.

Teckningsataganden

Ett antal befintliga och externa investerare har atagit sig att anméla sig for teckning
av B-aktier i Erbjudandet om totalt cirka 85 MSEK. Teckningsatagandena motsvarar
cirka 85 procent av Erbjudandet. Institutionella investerare samt de som ingatt
teckningsférbindelser kommer att prioriterasitilldelningen av B-aktier i Erbjudandet.
Atagandena beréttigar inte till nadgon erséttning eller annan kompensation.

Betalning
Betalning for tilldelade B-aktier ska ske kontant i enlighet med instruktioner pa
erhallen avrékningsnota, dock senast den 23 maj 2017.

Forsta dag for handel
Forsta dag for handel med B-aktier i TerraNet pa Nasdaq First North Premier
beréknas ske den 30 maj 2017.

Registrering hos Euroclear och Bolagsverket

Registrering av tilldelade och betalade B-aktier hos Euroclear Sweden AB beréknas
ske omkring den 29 maj 2017, varefter Euroclear Sweden sander ut en VP-avi som
utvisar det antal B-aktier i TerraNet som har registrerats pa mottagarens VP-konto/
servicekonto. Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i
enlighet med respektive férvaltares rutiner. Registrering hos Bolagsverket beraknas
ske omkring den 29 maj 2017.
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E.4

E.5

E.6

E.7

Intressen som har betydelse
for Erbjudandet

Lock-up-arrangemang

Utspadningseffekt

Kostnader for investerare

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter uppstar som kan medféra att
tidpunkten for Erbjudandets genomférande bedéms som vasentligen forsvarande
for Erbjudandets fullgérande. Sddana omsténdigheter kan exempelvis vara av
ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse saval omstandigheter i Sverige
som utomlands liksom att intresset for att deltaga i Erbjudandet av styrelsen
bedéms som otillréckligt. Erbjudandet &r ocksa villkorat av att ansokan for
upptagande till handel av Bolagets B-aktier godkénns av Nasdaqg First North
Premier samt att spridningskravet uppfylls. Erbjudandet kan, mot bakgrund av
ovanstaende, helt aterkallas fram till likviddagen den 23 maj 2017. Meddelande
hdrom avses i sadant fall offentliggdéras s& snart som mdjligt genom
pressmeddelande, dock senast den 23 maj 2017. Om Erbjudandet aterkallas
kommer inkomna anmélningar att bortses fran samt eventuell inbetald likvid att
aterbetalas.

Ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare har i april 2017 férbundit sig
att anmala sig for teckning av B-aktier i Erbjudandet om totalt cirka 85 MSEK,
motsvarande cirka 85 procent av Erbjudandet. Vator Securities agerar som finansiell
radgivare i samband med Erbjudandet. Vator Securities har tillhandahallit Bolaget
radgivning i samband med struktureringen och planeringen av Erbjudandet och
erhaller erséttning for sadan radgivning. Erséttningens storlek &r beroende av
utfallet av Erbjudandet. Vator Securities har utfort, och kan i framtiden komma att
utfora, olika finansiella radgivningstjénster for Bolaget och dess narstaende, for
vilka arvoden kan férvantas utga. Bolaget bedémer att det inte foreligger nagon
risk for intressekonflikter.

Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i
form av innehav av A- och B-aktier samt teckningsoptioner i Bolaget.

Bolaget beddémer att det inte foreligger risk for nagra intressekonflikter.

Samtliga medlemmar av styrelsen samt ledande befattningshavare i TerraNet har
genom lock-up-avtal ingangna med Vator Securities i april 2017 atagit sig att under
360 dagar fran forst handelsdagen av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North
Premier inte utan skriftlig medgivande fran Vator Securities, sélja nagra aktier.
Atagandet omfattar bade A- och B-aktier i Bolaget samt dven B-aktier som tecknats
som en del av Erbjudandet. Lock-up-atagandena motsvarar totalt cirka 14,6 procent
av samtliga utestaende aktier.

Atagandet giller inte i det fall ett offentligt uppképserbjudande riktas till samtliga
aktiedgare i Bolaget. Vator Securities kan medge undantag fran gjorda lock-up-
ataganden vilket kan komma att ske helt diskretionart. Medgivande till sadant
undantag avgérs av Vator Securities fran fall till fall och kan vara av savél personlig
som affarsméssig karaktar.

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med
7 700 000 SEK genom nyemission av 7 700 000 B-aktier. Antalet B-aktier kommer att
Ska fran 2 478 334 till totalt 10 178 334 B-aktier. Det totala antalet aktier i TerraNet
kommer vid fullteckning att &ka fran 16 257 837 till 23 957 837, vilket motsvarar en
okning av aktiekapitalet med 47 procent. Det totala antalet réster i TerraNet
kommer vid fullteckning att 6ka fran 30 037 340 till 37 737 340, vilket motsvarar en
dkning av antalet réster med 26 procent. Befintliga aktiedgare som véljer att inte
delta i Erbjudandet kommer att fa sin dgarandel utspédd med cirka 32 procent av
antalet aktier och 20 procent av antalet roster efter Erbjudandets genomférande.

Ej tillamplig; inga kostnader kommer att aldggas investerare i Erbjudandet.
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Riskfaktorer

En investering i TerraNets B-aktier innefattar olika risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan paverka, TerraNets verksamhet bade
direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan ndgon viss ordning och utan ansprak pa att vara uttémmande, nagra riskfaktorer och
betydande omstandigheter som anses vara vasentliga for TerraNets verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs
nedan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Det finns andra risker som for narvarande ar
okanda fér Bolaget eller som Bolaget for nérvarande inte anser ar vésentliga men som kan paverka TerraNets verksamhet, finansiella
stéllning eller rérelseresultat negativt. Om nagon av nedan beskrivna risker, eller annan risk som Bolaget inte har kdnnedom om,
intréffar kan Bolagets affarsverksamhet, finansiella stéllning och resultat paverkas pa ett vasentligt negativt satt. Sadana risker kan
ocksa leda till att priset pa TerraNets aktier faller avsevart och en investerare riskerar att férlora en del av eller hela sin investering.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan paverkas av framtida handelser, risker och osékerheter. Bolagets
faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som forvantades i de framtidsinriktade uttalandena péa grund av ett antal

faktorer, varav vissa &r utom Bolagets kontroll.

Risker relaterade till Bolaget och dess bransch

Allmanna konjunkturslédget

TerraNets verksamhet paverkas av det allmanna ekonomiska
konjunktursléget vilket kan paverka Bolaget saval lokalt som
globalt. TerraNet bedriver sin operativa verksamhet huvud-
sakligen i Sverige och soker affarsmojligheter pa marknader
globalt, som exempelvis USA och Asien. En svag konjunkturs-
utveckling i hela eller delar av varlden kan komma att medféra
l&dgre marknadstillvéxt fér Bolagets produkter &n vad som
forvantas. Detta paverkar ocksa den allménna investeringsviljan
hos TerraNets nuvarande och potentiella kunder. Ett svagt
konjunkturslage kan saledes fa en vésentlig negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Produkt- och teknologiutveckling

TerraNets produkter bygger pa Iépande teknisk utveckling
och féradling. Det ar av stor vikt att Bolagets mjukvara och
andra tekniska I6sningar utvecklas s att dess funktionalitet
motsvarar kundernas och marknadens krav och énskemal. For
att anpassa Bolagets produkter till en kommersiell miljé som
mojliggdr  intaktsfloden
produktutveckling. Produktutveckling och dérmed samman-

investerar Bolaget kapital i
hangande verksamhet &r dock, sérskilt inom Bolagets bransch,
komplex och det &r svart att férutse de tids- och
kostnadsmassiga konsekvenserna av enskilda investeringar.
Det finns en risk att planerad produktutveckling blir mer tids-
eller kostnadskravande an vad Bolaget pa férhand antagit
eller att Bolagets produkter inte kan anpassas till en
kommersiell miljo, vilket kan fa en véasentlig negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller resultat. Vidare
finns en risk att den framtida teknikutvecklingen inte kommer
att bli framgangsrik och accepteras av kunder och marknaden
eller att eventuell ny teknik inte kan tas i bruk utan stérningar i
verksamheten. Om nagon av dessa risker realiseras kan det fa
en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Hog teknisk forandringstakt

De marknader inom vilka TerraNet &r aktiv praglas av en hog
teknisk forandringsbendgenhet. Bolaget maste pa ett effektivt
satt forutse den tekniska utvecklingen, efterfragan pa
marknaden och &vriga marknadstendenser och trender samt
utveckla och anpassa sina produkter i enlighet darmed. Det
finns en risk att Bolagets nuvarande eller framtida antaganden
om den tekniska utvecklingen, efterfragan pa marknaden och
ovriga marknadstrender &r eller blir felaktig eller missvisande.
Vidare finns en risk att Bolagets konkurrenter pa ett effektivare
satt anpassar sina produkter till radande marknadstrender
eller gor mer korrekta antaganden om den tekniska
utvecklingen. Om TerraNet misslyckas med att utveckla sina
produkter i takt med att dess marknader och teknologi
utvecklas eller om Bolagets konkurrenter gor det pa ett
effektivare satt riskerar det att fa en vésentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Eventuella felaktigheter i Bolagets utvecklade produkter

TerraNets produkter och komponenter kan i framtiden komma
att integreras i ett antal applikationer och produkter, sasom
exempelvis mobiltelefoner, uppkopplade bilar eller tradlésa
horlurar. Ifall nagon av dessa applikationer eller produkter visar
sig vara tekniskt felkonstruerade eller om Bolagets produkter
inte uppfyller de kriterier som utlovats kan Bolaget bli skyldigt
att medverka i eller genomféra atgéardsprogram eller svara
under stéllda garantier. Detta kan i sin tur leda till att Bolaget
vidkénns betydande kostnader och att Bolagets renommé
drabbas negativt. Som en foljd av detta riskerar Bolaget att
forlora befintliga och potentiella kunder. Krav fran Bolagets
samarbetspartners eller kunder att medverka i eller genomféra
ett atgardsprogram eller svara under garantiansprak kan
vidare innebéra kostsamma utredningar och tvister vilka kan ta
saval ledningens fokus som operativa resurser i ansprak, vilket
skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pé& TerraNets
anseende, verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
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Framtida kapitalbehov

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov de kommande
tolv manaderna. Med beaktande av nuvarande affarsplan och
de investeringar som Bolaget avser att gora, uppskattar
Bolaget ett underskott i rorelsekapitalet f6r den kommande
tolvmanadersperioden som uppgar till cirka 52 MSEK.
Rorelsekapitalet for de kommande tolv manaderna férvantas
tillgodoses genom den nyemission som Erbjudandet avser,
vilken férvantas tillfora Bolaget 88 MSEK efter emissions-
kostnader. | héndelse att Erbjudandet inte fullfoljs och att
Bolaget inte lyckas generera ytterligare intdkter skulle Bolaget
tvingas soka alternativ finansiering eller senarelégga befintliga
projekt och genomféra kostnadsneddragningar vilket skulle
kunna fa en negativ inverkan pa TerraNets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Under perioden som Bolaget har bedrivit sin verksamhet har
Bolaget genomfort flertalet kapitalanskaffningar i syfte att
expandera verksamheten och férstarka Bolagets kassa. Det
finns en risk att TerraNet i framtiden inte kommer att ha
tillrackligt med intékter for att finansiera sin verksamhet och
saledes tvingas soka ytterligare extern finansiering for att
kunna fortsatta bedriva sin verksamhet i den tillvéxttakt som
Bolaget planerar. Sadan finansiering kan komma fran tredje
part eller befintliga aktiedgare genom offentliga eller privata
finansieringsalternativ. Vidare kan marknadsforhallanden, den
allmanna tillgdngligheten pa krediter, Bolagets kreditbetyg
samt osdkerhet och/eller stérningar pa kapital- och
kreditmarknaderna paverka mojligheten och tillgdngligheten
till finansiering. Det finns en risk for att nytt kapital inte kan
anskaffas nar det behovs, att nytt kapital inte kan anskaffas pa,
for Bolaget, tillfredstéllande villkor eller att anskaffat kapital
inte ar tillréckligt for att finansiera verksamheten i enlighet
med Bolagets utvecklingsplaner och malsattningar. Detta
skulle vidare kunna leda till att Bolagets marknadsposition
forsdmras i forhallande till Bolagets konkurrenter. Om nagon
av ovanstaende risker realiseras skulle detta kunna fa en
vasentlig negativ inverkan pa TerraNets verksamhet, finansiella

stallning och resultat.

Beroende av samarbetsavtal

For att utveckla och kommersialisera Bolagets produkter har
TerraNet ingatt, och kan i framtiden komma att inga, strategiskt
viktiga samarbetsavtal vilka syftar till att integrera Bolagets
teknologi i samarbetspartnernas hardvara eller hardvara fran
tredje part. Det ar avgérande for den framtida verksamheten
att Bolaget lyckas uppréatthalla befintliga samarbetsavtal samt
att samarbetet och utfallet av dessa samarbeten fungerar pa
ett for parterna ett tillfredsstallande s&tt. Det finns en risk for
att  befintliga sdgs  upp,
otillfredsstallande eller att Bolaget i framtiden inte lyckas inga

samarbetsavtal fungerar

nodvandiga samarbets-avtal. Om  Bolagets befintliga

samarbetsavtal ségs upp, fungerar otillfredsstéllande eller om

Bolaget inte i framtiden lyckas ingad nya samarbetsavtal kan
det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Immateriella réttigheter

TerraNet har per dagen fér Prospektet fyra beviljade patent
som &r skyddade i Sverige eller USA och som upphér 2023,
2031, 2033 och 2034. Bolaget har darutéver tolv pagaende
patentansékningar. Det finns en risk att Bolaget inte kan
uppratthalla eller férnya dessa rattigheter eller att andra av
Bolaget utvecklade innovationer i framtiden inte kan erhélla
tillrdckligt skydd. Vidare finns en risk att Bolaget gor, eller
pastas gora, intrang i tredje parts immateriella rattigheter eller
att tredje part gor, eller pastas gora, intrang i Bolagets
immateriella rattigheter. Detta kan medféra att Bolaget
behdver férsvara sig mot pastadda intrang eller férsvara sina
immateriella rattigheter. Om Bolagets konkurrenter utvecklar
nya teknologier eller innovationer finns dven en risk att
Bolagets immateriella rattigheter erséatts eller kringgas. Nu
tids-  och
kostnadskrédvande om de realiseras. Om Bolaget i framtiden

nédmnda risker &r svara att forutse och
inte kan uppréatthalla ett tillrackligt skydd for sina immateriella
rattigheter eller om Bolaget gor, eller pastas gora, intrang i
tredje parts immateriella rattigheter kan det fa en vasentlig
negativ inverkan pa TerraNets verksamhet, finansiella stéllning

och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

TerraNet ar verksamt pa en hogteknologisk marknad dar
nyckelpersoners och dvrig personals expertis och kompetens
inom datadverforingsteknik har stor betydelse for Bolagets
verksamhet och fortsatta utveckling. Bolaget &r saledes
beroende av att kunna bibehalla dessa personerinom Bolaget.
Om Bolaget expanderar sin verksamhet finns vidare ett behov
av att kunna attrahera medarbetare med erfarenhet,
kompetens eller expertis som star i paritet med den erfarenhet,
kompetens eller expertis som finns hos befintliga
nyckelpersoner och ovrig personal. Om en eller flera
nyckelpersoner eller annan personal med séarskild expertis
véljer att avsluta eller vésentligt féréndra sina engagemang i
Bolaget och att Bolaget, i forekommande fall, inte kan ersétta
dessa med motsvarande erfarenhet, kompetens eller expertis
kan det fa en vésentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet,

finansiella stallning och resultat.

Forséljning

De marknader pa vilka TerraNet &r verksamt utmérks av hog
férandringstakt vilket innebar att introduktioner av Bolagets
produkter foregas av langa séljprocesser for att attrahera nya
kunder. Forsiktigheten vid investeringar i ny teknik kan vara
stor och bearbetningen av nya kunder &r tids- och
resurskrévande da kunderna & mycket noggranna i sin
utvardering av ny teknik. En tidigare- eller senareldaggning av
en eller flera ordrar kan fa en avsevard paverkan pa Bolagets
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omsattning och resultat. Variationerna i Bolagets omsattning
och resultat mellan kvartalsperioder kan séaledes vara héga.
TerraNets utveckling ar beroende av att marknaden for
fordrojd
marknadspenetration kan fa en vasentlig negativ effekt pa

Bolagets produkter fortsétter att véxa. En

Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Formaga att hantera tillvaxt

TerraNet befinner sig i en tillvaxtfas som stéller hoga krav pa
savél foretagsledningen som Bolagets operativa och finansiella
infrastruktur. Bolaget har for avsikt att véxa substantiellt vilket
staller ytterligare krav pa implementerade planerings- och
ledningsprocesser i verksamheten. Darutéver verkar TerraNet
pa en marknad som &r under snabb utveckling vilket gér att
verksamheten snabbt kan behéva anpassas darefter. Om
ovanstaende processer inte finns pa plats eller kan anpassas
till marknadsutvecklingen kan det fa en vasentlig negativ effekt
pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Konkurrens

Per dagen for Prospektet finns ett antal kdnda konkurrenter till
TerraNet pa savél befintliga som nya marknader vilka utvecklar
och erbjuder teknik liknande den Bolaget tillhandahaller och
utvecklar. Darutéver kan det finnas andra konkurrenter eller
tekniska utvecklingsprojekt som syftar till att l6sa samma
behov som Bolaget och som annu inte &r kdnda fér Bolaget.
Bolaget &r dven exponerat mot risken att andra aktorer avser
att etablera sig pa samma marknader som Bolaget. Det finns
en risk att konkurrenter, saval kdanda som okanda, utvecklar
effektivare system och teknik for produkter liknande de som
Bolaget utvecklar och erbjuder. Vidare finns en risk att
konkurrenter forvarvar, investerar i eller etablerar joint ventures
med andra foretag eller konkurrenter som jamfért med
Bolaget har liknande eller konkurerande teknologi och
produkt. Om konkurrenter till Bolaget utvecklar effektivare
system och teknik eller om konkurrenter véljer att ga samman,
antingen genom forvéry, joint ventures eller genom
investeringar, kan det leda till ékad prispress, minskade
vinstmarginaler, 6kande kostnader for forskning och utveckling
och/eller ékade utgifter f6r marknadsféring och férséljning.
Det finns ocksa en risk att TerraNets existerande och framtida
potentiella kunder sjdlva utvecklar teknik och |6sningar som
delvis eller helt [6ser samma problem som TerraNet, vilket
skulle eliminera eller minska behovet av Bolagets erbjudanden.
Om nagon av dessa héndelser realiseras riskerar Bolagets
marknads-position att férsvagas vilket skulle kunna f& en
vasentlig negativ effekt for Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Skatt

TerraNet driver, och har drivit, sin verksamhet i enlighet med
Bolagets tolkning av vid var tid géllande skattelagstiftning,
krav fran relevanta skattemyndigheter, administrativ praxis
samt, i forekommande fall, skatteavtal. Det finns en risk for att

Bolagets tolkning av skattelagstiftningen, relevanta skatte-

myndigheters krav eller administrativa praxis och/eller
skatteavtal &r felaktig, eller att sadana regler &ndras med
retroaktiv verkan, vilket kan fa en negativ inverkan pa TerraNets

verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Valutarisk

TerraNet ar i sin verksamhet exponerat for valutarisk vilket
avser risken att verkligt varde eller framtida kassafléden
fluktuerar till f8ljd av &ndrade valutakurser. Bolagets valutarisk
bestar av transaktionsrisker. Bolagets har transaktions-
exponering fran kontrakterade betalningsfloden i utlandsk
valuta vilket huvudsakligen bestar av USD och EUR. Eftersom
véxelkursen for utlandska valutor fluktuerar i férhallande till
att framtida

valutakursférandringar kan fa en negativ inverkan pa Bolagets

den svenska kronan finns det en risk

verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Rénterisk

TerraNet ar in sin verksamhet exponerat mot réanterisk vilket
avser risken att verkligt varde eller framtida kassafléden
fluktuerar till féljd av &ndrade marknadsrantor. Bolaget har per
dagen for Prospektet inga réntebarande skulder men kan i
framtiden komma att vara exponerad for ranterisk vid
férandring av ranta pa bankkonto fér placering av likvida
medel. Féréndringar i marknadsrantor paverkas av flertalet
faktorer som ligger utanfér Bolagets kontroll och en héjning av
rantor som paverkar Bolaget kan fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Tvister

TerraNet arenkommersiell aktér som verkar pa eninternationell
marknad. Bolaget kan darfor fran tid till annan komma att bli
inblandad i
utredningar eller andra administrativa férfaranden vilket kan

rattsliga tvister eller foremal for ansprak,

innebéra att TerraNet blir skyldig att betala skadestand eller
upphdra med viss verksamhet eller att styrelseledamoter eller
andra anstéllda i Bolaget riskerar straffrattsliga sanktioner.
Dylika forfaranden &r generellt sett tids- och kostnadskrévande,
stor den |6pande verksamheten i Bolaget samt svara att
forutse utgangen pa, vilket kan fa en negativ inverkan pa
TerraNets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risk for otillrackligt forsakringsskydd

Bolagets férsakringar innehaller sedvanliga begrénsningar
avseende forsdkringsskyddets omfattning och eventuellt
ersattningsbelopp vilket kan innebara att Bolaget inte fullt ut
kompenseras fér ansprak eller skador som drabbar Bolaget.
Vidare kan ansprak mot Bolaget innebéra att Bolagets
forsakringspremie stiger eller medféra oférmaga att teckna ny
godtagbara
overhuvudtaget. Dessa faktorer kan fa en negativ inverkan pa

forsdkring, pa for Bolaget villkor, eller

TerraNets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets B-aktier

Risk for illikvid marknad och volatil kurs

TerraNets B-aktier har inte tidigare varit foremal for handel pa
en marknadsplats. Det ar darfor svart att férutsdga nivan av
handel och vilket intresse som kommer att visas for B-aktierna.
Det pris som aktierna handlas till och det pris till vilket
investerare kan genomféra sin investering kommer att
paverkas av ett stort antal faktorer, varav nagra ar specifika for
TerraNet och dess verksamhet medan andra &r generella for
noterade bolag.

Noteringen av TerraNets B-aktier pa Nasdaq First North
Premier bor inte tolkas som att det kommer finnas en likvid
marknad for B-aktierna. Det finns vidare en risk for att priset pa
B-aktierna blir volatilt i samband med noteringen. Om en aktiv
och likvid handel inte utvecklas eller inte forblir hallbar, kan
detta komma att medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra
B-aktierna. Det finns &ven risk for att marknadspriset kan skilja
sig avsevért fran B-aktiens pris i Erbjudandet. Om nagon av
dessa risker skulle realiseras skulle det kunna fa en vésentlig
negativ effekt pa B-aktiens pris.

Risk for utspadning vid framtida nyemissioner

TerraNet kan komma att behéva ytterligare kapital for att
finansiera sin verksamhet. Vidare kan TerraNet behéva goéra
investeringar i ny teknologi och anskaffa ytterligare medel
genom nyemission av aktier, andra aktierelaterade instrument
eller konvertibla skuldebrev. Det finns en risk for att ytterligare
finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara
tillganglig fér Bolaget nar det krévs, eller inte kommer att vara
tillgénglig 6verhuvudtaget. Om Bolaget véljer att ta in
ytterligare kapital, exempelvis genom nyemission av aktier,
finns det en risk for att Bolagets aktiedgares dgarandelar kan
komma att spadas ut vilket dven kan paverka priset pa aktierna.
Om dessa risker skulle realiseras kan det fa vasentlig negativ
effekt pa investeraras placerade kapital och/eller priset pa
aktierna.

Befintliga aktiedgares framtida forsaljning

Kursen for B-aktierna i TerraNet kan sjunka om det sker
omfattade forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt férsaljiningar
fran TerraNets styrelseledamoter, ledande befattningshavare
och storre aktiedgare, eller nér ett storre antal aktier séljs.
Forséljningar av stora mangder aktier fran de storre aktiedgarna
eller forséljningar fran styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare, eller uppfattningen om att sadan forsaljning
kommer att ske, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets

aktiekurs.

Risk for utebliven utdelning

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte
beslutat om nagon vinstutdelning fér perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen. Framtida utdelningar
som TerraNet kan komma att betala beror pa ett antal faktorer,
sasom framtida intékter, finansiell stallning, kassafléden, behov
av rorelsekapital, kostnader for investeringar samt andra
faktorer. TerraNet kan &ven komma att sakna tillrackligt med
utdelningsbara medel och TerraNets aktiedgare kanske inte
kommer att besluta om att betala utdelningar. Det finns vidare
manga risker som kan komma att paverka Bolagets verksamhet
negativt vilka kan innebéra att Bolagets framtida resultat inte
mojliggdr utdelning.

Tecknings- och garantiataganden i Erbjudandet &r inte
sakerstéllda

TerraNet har erhallit tecknings- och garantidtaganden i
Erbjudandet fran saval befintliga aktiedgare som andra
externa investerare motsvarande totalt 95 MSEK varav cirka 10
MSEK av dessa utgér garantiataganden. Dessa tecknings- och
garantiataganden gentemot TerraNet &r inte s&kerstéllda
genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande
arrangemang for att sékerstélla att emissionslikviden kommer
att tillféras Bolaget. Det finns en risk att de Idmnade tecknings-
och garantiatagandena i Erbjudandet inte uppfylls vilket skulle
kunna fa en vasentligt negativ effekt pa Erbjudandes

genomférande.
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Inbjudan till forvarv av B-aktier i

TerraNet Holding AB (publ)

P3 extra bolagsstdamma i TerraNet den 8 maj beslutades, pa
forslag fran styrelsen, att erbjuda allmanheten i Sverige och
Danmark samt institutionella investerare i Sverige och
utomlands att teckna B-aktier motsvarande totalt cirka 100
MSEK med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.
Allménheten i Danmark har endast méjlighet att teckna sig for
ett maximalt belopp understigande 1 MEUR eller motsvarande
belopp i SEK. Syftet med Erbjudandet av B-aktierna &r att
finansiera utvecklingen av Bolaget och dess teknologi mot full
kommersialisering och global expansion samt att bidra till att
sakerstalla fortsatt innovativ teknikutveckling.

Erbjudandet omfattar 7 700 000 B-aktier till en teckningskurs
om 13 SEK per B-aktie. Teckningskursen i Erbjudandet har
faststéllts av Bolagets styrelse, i samrad med Vator Securities.
For mer information om hur teckningskursen har beréknats, se
avsnittet "Villkor och anvisningar - Metod fér att faststélla
teckningskursen”. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt &r dels att sékra tillgangen till nytt kapital, dels
att utdka aktiedgarbasen infér noteringen pa Nasdaqg First
North Premier. Anmélan om teckning goérs under perioden

fran och med den 9 maj 2017 till och med den 18 maj 2017.

Styrelsen férbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet om
styrelsen, i samrdd med Vator Securities, bedémer att
forutséttningar for en andamalsenlig, regelbunden och likvid
handel i B-aktien pa Nasdaq First North Premier inte kan
uppnas, eller for det fall handelser intréffar som har vasentlig
negativ inverkan pa Bolaget att det &r oléampligt att genomfora
Erbjudandet eller for det fall andra omstandigheter omojliggor
Erbjudandet.

Under forutsdttning att Erbjudandet fulltecknas kommer
TerraNet att tillforas totalt cirka 100 MSEK fére emissionskost-
nader. De sammanlagda emissionskostnaderna i Erbjudandet

berdknas uppga till cirka 12 MSEK. Om Erbjudandet fulltecknas
kommer Bolagets aktiekapital genom nyemission av 7 700 000
B-aktier, att dka med 7 700 000 SEK till totalt 23 957 837 SEK
och antalet B-aktier kommer att &ka fran 2 478 334 till totalt 10
178 334. Det totala antalet aktier i TerraNet kommer vid
fullteckning att oka fran 16 257 837 till 23 957 837, vilket
motsvarar en 6kning av aktiekapitalet med 47 procent. Det
totala antalet roster i TerraNet kommer vid fullteckning att 6ka
fran 30 037 340 till 37 737 340, vilket motsvarar en &kning av
antalet roster med 26 procent. Om Erbjudandet fulltecknas
kommer det innebéra en utspadning om cirka 32 procent av
aktiekapitalet och 20 procent av antalet roster for befintliga
aktiedgare.

Ett antal befintliga och externa investerare har atagit sig att
anmala sig for teckning av B-aktier i Erbjudandet motsvarande
totalt cirka 85 MSEK, vilket motsvarar cirka 85 procent av
Erbjudandet. Institutionella investerare och andra som pa
forhand atagit sig att teckna aktier kommer att prioriteras i
tilldelningen av B-aktier i Erbjudandet. Atagandena berattigar
inte till nagon ersattning eller annan kompensation. Vissa
storre aktiedgare, styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare i TerraNet, vilka innan genomférandet av Erbjudandet
tillsammans innehar cirka 14,6 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget, har genom avtal ingangna i april 2017
gentemot Vator Securities atagit sig att under 360 dagar fran
forsta handelsdagen av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First
North Premier, med vissa férbehall, inte utan skriftligt
medgivande fran Vator Securities, sélja aktier i Bolaget.
Atagandet omfattar badde A- och B-aktier i Bolaget samt dven
B-aktier som tecknas som en del av Erbjudandet. Atagandet
géller inte i det fall ett offentligt uppkdpserbjudande riktas till
samtliga aktiedgare i Bolaget.

Harmed inbjuds allmanheten i Sverige och Danmark till att teckna B-aktier i TerraNet i enlighet med villkoren i Prospektet.

Lund den 8 maj 2017
Styrelsen
TerraNet Holding AB (publ)
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Bakgrund och motiv

TerraNet har utvecklat en mjukvaruplattform som mojliggér
intelligent maskin-till-maskin-kommunikation och strémning
av data inklusive bandbreddskravande HD-media helt obero-
ende av mobilnat eller andra hotspot-beroende natverk.

Baserat pa denna plattform utvecklar TerraNet unika l6sningar
OEM-
leverantorer inom fordons- och tillverkningsindustrin, globala

for sina  kunder, daribland mikrochiptillverkare,

natoperatorer, multimediadistributérer och  mobiltelefon-
tillverkare. TerraNet bedriver verksamhet inom tre afférs-
omraden; Industrial loT (Internet of Things), Chip Integration

och Multimedia Services.

I juli 2015 antog branschens certifieringsorgan Wi-Fi Alliance
ett protokoll for sa kallad " discovery and synchronisation” som
innebéar en branschdvergripande acceptans av den industri-
standard som TerraNet ursprungligen varit initiativtagare till.
Standardiseringen av detta protokoll, som TerraNet har byggt
sin mjukvaruplattfrom pa, har sedan den senare delen av 2015
inneburit ett vasentligt okat intresse for TerraNet. Som en féljd
har Bolaget uppnatt flera kommersiella genombrott med nya
kunderinom loT, telekommunikation och mobil OEM. Bolagets
affarsmodell gentemot dessa kunder bestar av tva delar, dels
arvode for utveckling av en anpassad produkt, dels licens-
avgifter per sald produktenhet.

TerraNet har per dagen fér Prospektet ett produktutvecklings-
samarbete med Autoliv fér utveckling av ett aktivt sensor-
baserat sdkerhetssystem med tillampning inom fordons-
industrin. Med Qualcomm har Bolaget dels tecknat ett
aterforséljaravtal, delsingattiettkonsortium férmarknadsféring
av  TerraNets forinstallerade mjukvara pa Qualcomms
mikrochip, exempelvis mot mobiltelefontillverkare. TerraNet
har tillsammans med Sony Mobile investerat i GriDD. | juni
2016 férvarvade TerraNet hela

programvarukod, immateriella rattigheter och resurser knutna

produktdivisionen med

till projektet. Lanseringen av denna tjanst sker i samarbete
med operatdrer av mobila n&tverk. Slutligen har TerraNet
ingatt utvecklingsavtal med bade Saab Kockums och 3M som
Bolaget dven har pagaende kommersiella leveranser till. Per
dagen for Prospektet for TerraNet djupgaende diskussioner
med flertalet av nédmnda nyckelkunder som Bolaget forvéantar
sig mynna ut i betydande licensaffarer under 2018.

TerraNet bedémer att det finns starkt intresse fér Bolagets
teknologi fran flera globala aktérer inom en rad olika industrier,
sarskilt inom multimediadistribution och industriell loT. For att
mota detta intresse behdver TerraNet tillforas ytterligare

resurser for bade utveckling, forséljning och marknadsféring.

Erbjudandet och den efterféljande noteringen pa Nasdaq
First North Premier ger Bolaget tillgang till kapitalmarknaden,
skapar likviditet i Bolagets B-aktier och mojliggér aven att
TerraNet tillférs nya aktiedgare som kan starka Bolagets
utveckling. En notering av TerraNet beddéms ocksa ha en
positiv effekt pa Bolagets relationer med samarbetspartners
och potentiella kunder.

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet
inte ar tillréckligt fér Bolagets aktuella behov de kommande
tolv manaderna. Bolagets befintliga rorelsekapital bedéms
racka till och med slutet av augusti 2017. Med beaktande av
nuvarande affarsplan och de investeringar som Bolaget avser
gbra, uppskattar Bolaget ett underskott i rorelsekapitalet for
den kommande tolvmanadersperioden som uppgar till cirka
52 MSEK. Rérelsekapitalet f6r de kommande tolv manaderna
férvéntas tillgodoses genom den nyemission som Erbjudandet
avser, vilken fdérvantas tillféra Bolaget 88 MSEK efter
emissionskostnader. Styrelsen hyser en stark tilltro till att
Erbjudandet kommer att fullféljas, i synnerhet beaktat att ett
antal existerande och externa investerare har atagit sig att
forvarva aktier motsvarande totalt 85 MSEK samt garantera
ytterligare 10 MSEK i Erbjudandet. |
Erbjudandet inte fullfdljs och att Bolaget inte lyckas generera

héndelse av att

ytterligare intékter skulle Bolaget tvingas soka alternativ
finansiering eller senareldgga befintliga projekt och genomféra
kostnadsneddragningar.

Mot bakgrund av ovanstaende anledningar avser TerraNet att
genomfoéra Erbjudandet, som forvéntas tillfora Bolaget cirka
100 MSEK fére emissionskostnader om cirka 12 MSEK. | férsta
hand ska cirka 30 MSEK av emissionslikviden anvéndas till att
expandera verksamheten inom samtliga tre affarsomraden.
For expanderingen planerar Bolaget att anstélla utvecklare,
projektledare och séljare for att starka den operativa férmagan.
Bolaget planerar ocksa att satta upp en projektgrupp for att
vidareutveckla Bolagets erbjudande for artificiell intelligens.
Som en effekt av expansionsplanerna inom samtliga tre
affarsomraden kommer cirka 43 MSEK av emissionslikviden att
anvandas for att vidareutveckla tekniken for datadverféringar
pa korta avstand dér Bolaget planerar att vidareféradla
interoperabilitet mot bland annat Bluetooth, LTE och 5G. Den
ovriga delen av emissionslikviden, cirka 15 MSEK, kommer att
anvandas I6pande i verksamheten for administrativa kostnader,
rorelsekapital, forséljningsomkostnader och dvriga kostnader.

For ytterligare information hanvisas till Prospektet i dess helhet, vilket har uppréattats av styrelsen i TerraNet med anledning av

Erbjudandet. Styrelsen for TerraNet &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed férsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga

forsiktighetsatgarder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen kédnner till, dverensstimmer med faktiska

foérhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Lund den 8 maj 2017
Styrelsen i TerraNet Holding AB (publ)
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VD har ordet

Fran vision till industriella tillampningar

TerraNet grundades ursprungligen med visionen att utveckla
nattackning och 6verbrygga bristande bredbandskapacitet i
utvecklingslénder. | syfte att testa och utveckla de mest
optimala  kommersiella

tillampningarna  fér  teknologin

inleddes samarbeten med saval natoperatorer som
mobiltillverkare, daribland Huawei, Qualcomm och indiska
Tata DoCoMo. Flera ar av intensiv forskning och utveckling
resulterade i en ny varldsstandard som TerraNet bade var en
initiativtagare till och har byggt sin mjukvaruplattfrom kring.
Standarden Wi-Fi Aware™ som antogs 2015 av Wi-Fi Alliance
lanseras successivt av mobil- och mikrochiptillverkare under
2017. Denna omsténdighet har accelererat det redan stigande

intresset for TerraNets teknologi.

ldag &r Bolaget unikt positionerade med patenterade
mjukvarualgoritmer som mojliggor intelligent maskin-till-
maskin-kommunikation och strémning av data inklusive
bandbreddskrévande HD-media helt oberoende av mobilnat
eller andra hotspot-beroende natverk. For att marknadsfora
och utveckla teknologin och fér att fortsatta starka Bolaget
foreligger behov av ytterligare kapital varfér vi nu genomfér
Erbjudandet. Malsattningen ar att Bolagets teknologi ska vara
integrerad i 500 miljoner sensorer och enheter inom tre till fem
ar.

TerraNets marknadspotential

En av Bolagets primdra malmarknader &r inom omradet
Internet of Things (IoT), vilket &r ett samlingsbegrepp for den
utveckling som innebar att enheter férses med sma inbyggda
sensorer och processorer som medfér att de kan uppfatta sin
omvarld och kommunicera med den. Tekniken méjliggér att
enheterna kan skapa ett situationsanpassat beteende och
medverka till att skapa smarta, attraktiva och hjalpsamma
miljGer, varor och tjanster. Industrin vantas véxa kraftigt och
analytiker beddémer att den installerade basen for loT-enheter
kommer att 6ka fran cirka 10 miljarder 2014 till dver 30 miljarder
anslutna enheter 2020.3 Bolagets mjukvara lampar sig bland
annat sarskilt val for kommunikation mellan fordon, s& kallad

maskin-till-maskin-kommunikation dar vi har omfattande

produktutvecklingssamarbete med Autoliv och 3M. Bolagets
teknologi ar ett forsta steg mot att gora enheter intelligenta
och darfér &r var 6vertygelse att vi kommer att fortsatta vaxa.

Vi ar forstas glada dver den exponentiella utveckling inom loT
samtidigt som vi med stor omsorg har valt att fokusera pa
marknader dar TerraNet i nartid och med begrénsade
utvecklingskostnader kan na licensafférer som skapar varde for
saval kunder som aktiedgare. Utdver loT spanner Bolagets
verksamhet och

strategiska inriktning 6ver tva andra

affarsomraden: Chip Integration och Multimedia Services.

Inom Chip Integration har Bolaget ett samarbete med den
amerikanska telekommunikationsaktéren Qualcomm. Under
2016 levererade Qualcomm 818 miljoner “Snapdragon”-chip.
Vid full penetration skulle denna marknad kunna vara vérd
cirka 300 MSEK i arligalicensintékter for TerraNets anvandnings-
omrade.*

Inom affarsomradet Multimedia har Bolaget tagit fram en
mobilapplikation under namnet MeshMedia. MeshMedia
mojliggdér Sverforing av hégupplost video och dkta 5.1-
kanaligt surroundljud mellan tva eller flera mobila enheter
utan uppkopplingsmajligheter mot Wi-Fi eller 3G/LTE.

Under 2017 och 2018 planerar vi att lansera tjansten GriDD i
samarbete med nétoperatdéren Orange. GriDD &r Bolagets
tjanst for handel med o6verskottsdata mellan mobiltelefon-
abonnenter. Teknologin kan &ven anvéndas fér mobila
betalningar som majliggor for abonnenter att enkelt sétta upp
ett eget lokalt, sdkert natverk for betalning mellan mobiler.

Inom dessa omraden planerar vi nu att marknadsféra var teknik
och vidareutveckla védra samarbeten. Var teknologi Sppnar
upp fér nya kommunikationsméjligheter och var ambition &r
att genom globala partners adressera en bred marknad
bestdende av industriella OEM-kunder och privatpersoner.
Det forestaende Erbjudandet mojliggor darfor en fortsatt
satsning, och utveckling, av Bolagets produkter och tjanster.

Lund den 8 maj 2017
Par-Olof Johannesson
VD i TerraNet Holding AB (publ)

3 Artikel fran McKinsey & Company 2014 - mckinsey.com/industries/high-tech/our-insights/the-internet-of-things-sizing-up-the-opportunity

4 Qualcomms arsredovisning 2016 - investor.qualcomm.com/annuals-proxies.cfm
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet om teckning av aktier riktas, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesrétt, till allmadnheten i Sverige och
Danmark, inklusive Bolagets nuvarande aktiedgare. Allman-
heten i Danmark har endast mojlighet att teckna sig for ett
totalt belopp understigande 1 MEUR eller motsvarande
belopp i SEK. Erbjudandet omfattar 7 700 000 B-aktier och
inbringar Bolaget vid full teckning cirka 100 MSEK fére
emissionskostnader. Emissionskostnaderna férvéntas uppga
till cirka 12 MSEK.

Teckningskurs

De nya aktierna i TerraNet emitteras till en teckningskurs om
13,00 SEK for varje ny B-aktie.

Metod for att faststélla teckningskursen

Styrelsen har i samrad med Bolagets finansiella radgivare,
Vator Securities, faststallt teckningskursen i Erbjudandet till 13
SEK per B-aktie genom en diskonterad kassaflddesanalys av
styrelsens egen prognos for Bolagets finansiella utveckling,
fram till och med 2021 med ett antagande om viktad
kapitalkostnad (WACC) om 21 procent, varvid hénsyn aven
tagits till prissattningen av svenska bolag noterade pa
oreglerade marknader.

En samlad bedémning av data fran ovanstaende tillvaga-
gangssatt har utmynnat i en (pre-money)-vardering av Bolaget
MSEK Erbjudandet.
varderingen av Bolaget ger en teckningskurs om 13 SEK

pa cirka 211 innan Den aktuella
(vérderingen dividerat med antal aktier fore Erbjudandet).
Utdver ovan har teckningskursen ocksa baserats pa det
intresse som férekommit under Bolagets marknadssondering
som dgde rum under mars 2017, vilket gjort att investerare har
ingatt teckningsataganden om totalt 85 MSEK, motsvarande
85 procent av Erbjudandet, till priset 13 SEK per aktie. Ingen
ersattning utgar till de som ldmnat teckningsataganden. Mot

bakgrund av ovanstaende faktorer bedéms den faststallda

teckningskursen vara marknadsmassig. Mer information
avseende  teckningsataganden  finns  under  rubriken
"Teckningsataganden” i avsnittet “Legala fragor och

kompletterande information”.
Anmaélan

For allménheten i Sverige ska anmalan om teckning av B-aktier
goras via Nordnet eller Eminova under perioden 9 maj 2017 -
18 maj 2017 och avse lagst 800 B-aktier i jdmna poster om 100
B-aktier.

For allménheten i Danmark ska anmalan om teckning av
B-aktier goras via Nordnet Danmark under perioden 9 maj
2017 - 18 maj 2017 och avse l&dgst 800 B-aktier i jdmna poster
om 100 B-aktier.

Anmalan - via Nordnet

Savél svenska som danska depakunder hos Nordnet kan
anmala sig till férvarv av aktier via Nordnets internettjanst fram
till k. 23.59 den 18 maj 2017. Fér att inte riskera forlora ratten
till eventuell tilldelning ska depakunder hos Nordnet ha
tillrdckliga likvida medel, motsvarande lagst det belopp som
anmalan avser, tillgéngliga pa depan fran och med den 18 maj
2017 kl. 23.59 till och med likviddagen. Likviddagen beréknas
vara den 23 maj 2017. Mer information om anmalningsfor-
farande via Nordnet finns tillgdnglig pa nordnet.se respektive
nordnet.dk.

Anmélan - via Eminova
Teckning av aktier ska goras via en sarskilt upprattad
tecknas online med

anmélningssedel som antingen

e-legitimation eller [amnas till Eminova.

Anmélningssedel finns tillgdnglig pa TerraNets hemsida
(terranet.se), Vator Securities hemsida (vatorsecurities.se) samt
pa Eminovas hemsida (eminova.se/emissionsuppdrags).
Anmélningssedeln kan dven hédmtas pa TerraNets eller Vator

Securities respektive kontor.

Anmélan kan ske online med e-legitimation eller genom att

ifylld anmalningssedel skickas till:

» E-post (inskannad anmélningssedel): info@eminova.se

» Eminova Fondkommission AB, Arende: TerraNet, Biblioteks-
gatan 3, 111 46 Stockholm

» Fax: 08-684 211 29

Anmalan &r bindande.
Tilldelning

Beslutet om tilldelning av B-aktier fattas av Bolagets styrelse i
samréd med Vator Securities. Tilldelningen &r inte beroende
av nar under anmaélningsperioden anmélan inges. De som
ingatt teckningsforbindelser samt institutionella investerare
kommer att prioriteras i tilldelningshédnseende. Kunder till
Nordnet kan komma att prioriteras vid tilldelning. Tilldelning
kan ske till anstéllda pa Nordnet, dock utan att dessa
prioriteras.

Teckningsférbindelser om cirka 85 MSEK, motsvarande cirka
85 procent av Erbjudandet, har erhallits, se "Tecknings-
dtaganden” nedan. Malséttningen ar dérutéver att uppna en
bred spridning av aktierna bland allmanheten i Sverige for att
méjliggéra en regelbunden och likvid handel i TerraNets
B-aktier pa Nasdaqg First North Premier. | handelse av
overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett
lagre antal aktier an vad anmalan avser, varvid tilldelning helt
eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval.
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Besked om tilldelning och betalning

Besked om tilldelning kommer att ske genom utsandande av
avrakningsnota omkring den 19 maj 2017. De som inte tilldelats
B-aktier far inget meddelande. Betalning fér tilldelade B-aktier
ska ske kontant i enlighet med instruktioner pa erhallen
avrakningsnota, dock senast den 23 maj 2017.

For sent inkommen anmélan

For sent inkommen anmélan, liksom ofullsténdig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel, kan komma att ldmnas utan avseende.
Ingatillagg eller andringar far géras i den pa anmélningssedeln
fortryckta texten. Endast en anmaélan per investerare far goras.
Om fler anmélningar gors forbehaller sig Eminova Fond-
kommission ratten att endast beakta den forst mottagna.
Notera att anmalan &r bindande.

Ratten till férlangning av anmalningsperiod

Bolaget, i samrad med Vator Securities, forbehaller sig ratten
att férlanga anmalningsperioden. Sadan férlangning kommer
att offentliggéras genom pressmeddelande fére utgangen av
teckningsperioden.

Anmalan via ISK, kapitalférsakring och andra depaer med
specifika regler

Investerare som vill anvdnda investeringssparkonto (ISK),
kapitalforsékring eller andra depaer med specifika regler for
vérdepapperstransaktioner fér forvary av aktier inom ramen for
Erbjudandet maste kontrollera med sin férvaltare om och hur
anmalan kan goras.

Teckningsataganden

Ett antal befintliga och externa investerare har atagit sig att
anmala sig for teckning av B-aktier i Erbjudandet motsvarande
totalt cirka 85 MSEK vilket motsvarar cirka 85 procent av
Erbjudandet. Institutionella investerare samt de som ingatt
teckningsforbindelser kommer att prioriteras i tilldelningen av
B-aktier i Erbjudandet. Atagandena beréttigar inte till ndgon
ersattning eller annan kompensation. For mer information om
de som l&mnat teckningsataganden, se avsnittet “Legala
fragoroch kompletterande information - Teckningsataganden”.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet

Utfallet av Erbjudandet beréknas offentliggdras genom press-
meddelande omkring den 19 maj 2017.

Leverans av aktier
Nar nyemissionen &r registrerad hos Bolagsverket bokas

B-aktierna ut pa angivet VP-konto/depa. Registrering hos
Bolagsverket berdknas ske omkring den 29 maj 2017.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstédndigheter uppstar
Erbjudandets
genomférande beddms som vasentligen forsvarande for
Erbjudandets
exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk natur

som kan medféra att tidpunkten for

fullgorande. Sadana omstéandigheter kan
och kan avse saval omstandigheter i Sverige som utomlands
liksom att intresset for att deltaga i Erbjudandet av styrelsen
beddms som otillrackligt. Erbjudandet &ar ocksa villkorat av att
ansokan foér upptagande till handel av Bolagets B-aktier
Nasdaqg First

spridningskravet uppfylls. Erbjudandet kan, mot bakgrund av

godkanns av North Premier samt att
ovanstaende, helt aterkallas fram till likviddagen den 23 maj
2017. Meddelande hdrom avses i sadant fall offentliggoras sa
snart som majligt genom pressmeddelande, dock senast den
23 maj 2017. Om Erbjudandet aterkallas kommer inkomna
anmaélningar att bortses fran samt eventuell inbetald likvid att

aterbetalas.
Handel i TerraNets B-aktier

TerraNet har ansékt om notering av Bolagets B-aktier pa
Nasdag First North Premier som &r en Multilateral Trading
Facility (MTF) och som inte har samma juridiska status som en
reglerad marknad. Under forutsattning att Nasdaq First North
Premier beviljar Bolagets ansékan beraknas forsta dagen for
handel att vara den 30 maj 2017. Ett av villkoren for
godkannande ar bland annat att spridningskravet fér Bolagets
B-aktier ar uppfyllt senast den dag da handeln inleds. Bolagets
B-aktier kommer att handlas pa Nasdaq First North Premier
under kortnamnet (ticker) TERRNT B.

Ratt till utdelning

De nyemitterade B-aktierna beréattigar till utdelning med start
fran forsta datum for utdelning efter det att B-aktierna har
registrerats hos Bolagsverket samt i Bolagets aktiebok ford av
Euroclear.

Avvikelse fran aktiedgares foretradesréatt
Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar dels att

sakra tillgdngen pa nytt kapital, dels att utdka aktiedgarbasen
infér noteringen pa Nasdagq First North Premier.
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Marknadsdversikt

De uppgifter avseende marknadstillvéxt och marknadsstorlek samt TerraNets marknadsposition i férhallande till konkurrenterna
som anges i Prospektet ar TerraNets samlade bedémning, baserad pa savél interna som externa kéllor. De kéllor som TerraNet
baserat sin bedémning pa anges I6pande i informationen.

Dérutover har TerraNet gjort ett flertal uttalanden i Prospektet avseende sin bransch och sin konkurrensposition inom branschen.
Dessa uttalanden &r baserade pa Bolagets erfarenhet och egen undersékning avseende marknadsférhallandena. TerraNet kan inte
garantera att nagot av dessa antaganden ar riktiga eller att de pa ett korrekt satt reflekterar dess marknadsposition inom branschen
ochingen av Bolagets interna undersékningar eller information har blivit verifierade av oberoende kallor, som kan ha uppskattningar
eller asikter avseende branschrelaterad information som skiljer sig fran TerraNets. Marknads- och verksamhetsinformation kan
innehalla uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och annan framatriktad information. Framatriktad information
innebéar ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika vasentligt fran de uttalanden som
gors i den framatriktade informationen.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och, savitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om, genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje man, har inga uppgifter uteléamnats pa ett satt som skulle
gbra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Avsnittet “Marknadséversikt” och " Verksamhetsbeskrivning” innehaller en del tekniska termer och begrepp. Lésaren av Prospektet
rekommenderas att ta del av ordlistan som aterfinns pa s. 67 i Prospektet dar dessa termer och begrepp forklaras och definieras.

Inledning

TerraNet levererar kommersiella kundprojekt utifran tre affars-
omraden dar Bolaget adresserar saval privatpersoner som
industriella OEM-kunder.

» Industrial Internet of Things (loT)
» Chip Integration
» Multimedia Services

Inom afféarsomradet Industrial loT utvecklar och levererar
Bolaget bland annat I&sningar fér lagesbestamning och
kollisionsvarning inom aktiv trafiksdkerhet samt teknologi som
optimerar kommunikationsmajligheter i hérselskydd.

Inom affdarsomradet Chip Integration avser Bolaget att leverera
teknologi till globala ledande mikrochiptillverkare. Teknologin
implementeras i mikrochip och méjliggor dels for enheter att
dela data mellan varandra, dels identifiering och férutspaende
av anvéndarbeteende.

Affarsomradet Multimedia Services bestar av tva delomréden,
GriDD och MeshMedia.
kundprojekt inom respektive tjanst till stora valrenommerade

tjénsterna Bolaget levererar
aktérer. GriDD &r en tjanst for handel och utbyte av
Sverskottsdata direkt mellan abonnenter. MeshMedia ar en
mobilapplikation som mdjliggér strdmning av video i full HD
och med &kta 5.1-kanaligt surroundljud mellan tva eller flera

mobila enheter utan uppkoppling mot Wi-Fi eller 3G/LTE.
Trender
Enligt TerraNets bedémning paverkas Bolagets fortsatta

utveckling av verksamheten och Bolagets marknad av féljande
betydande makro- och marknadstrender:

Utveckling av effektivare sensorsrelaterade produkter 6ppnar
upp fér nya marknader

Sensorer blir battre och billigare och mojliggér uppkoppling
av nya typer av mobila enheter och maskiner som tidigare inte
varit mojligt eller tillrackligt kostnadseffektivt.

Mediadistributorer utvecklar sina erbjudanden fér offline-
tjanster

Mediadistributorer strévar efter att utdka anvéndningen av
sina offline-tjanster. Under 2016 utokade exempelvis media-
distributéren Netflix sitt utbud till offline-anvandning av
innehall som tidigare bara var tillgangligt online.

Okat intresse for kommunikationsteknik inom fordonsindustrin
Fordonstillverkare spenderar stora resurser pa teknik som ska
mojliggdra och underlétta utvecklingen av autonoma bilar.

Marknaden fér mobila betalningslésningar véxer
Mobila betalningar, sdsom Apple Pay och Swish, &kar i
anvandning.

Marknaden for affarsomréadet Industrial loT

Goldman Sachs har delat upp loT-enheter i fem olika delar:
Wearables, Connected Cars, Connected Homes, Connected
Cities och Industrial Internet.® | slutet pa 2014 fanns det ungefar
10 miljarder loT-enheter vilket férvantas véxa till omkring 30
miljarder enheter ar 2020 och det beréknas kunna ha en
inverkan pa globala ekonomin med 6,2 biljoner USD ar 2025.6

Fordonstillverkare spenderar stora resurser pa utveckling av
teknologier for framtagning och lansering av autonoma fordon
vilket 6kar intresset for utveckling av avancerade sadkerhets-
funktioner. Med autonoma fordon kan brénsleférbrukningen
minskas och trafiksdkerheten 6kas. Enligt McKinsey kan loT-

5 Rapport fran Goldman Sachs 2014 - goldmansachs.com/our-thinking/outlook/internet-of-things/iot-report.pdf

6 Artikel fran McKinsey & Company 2014 - mckinsey.com/industries/high-tech/our-insights/the-internet-of-things-sizing-up-the-opportunity
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[6sningar inom avancerad sékerhet och autonoma bilar sanka
kostnaderna for bilolyckor med 90 procent vilket motsvarar
besparingar pa omkring 475 miljarder USD globalt varav cirka
205 miljarder USD pa den amerikanska marknaden.”® Enligt
PWC kommer tjénster inom Connected Cars att generera en
forséljning pa 155 miljarder USD &r 2022. PWC estimerar ocksa
att 320 miljoner Connected Cars-lI6sningar kan séljas globalt
fram till ar 2022.7 Autoliv estimerar att marknaden fér aktiva
sakerhetslosningar kan uppga till mellan 21 och 26 miljarder
USD ar 2025, och ga om marknaden for passiv sékerhet.'

Marknaden for kommunikationsutrustade horselskydd for-
véntas vaxa fran 200 000 enheter ar 2016 till 9 miljoner enheter
ar 2020.™

Marknaden for affarsomradet Chip Integration

Globaltfannsislutetpa 2016 cirka 4,9 miljarder mobilanvandare
vilket beréknas véxa till cirka 5,7 miljarder, motsvarande
ungefar tre fjardedelar av jordens befolkning, ar 2020. Under
2016 hade 55 procent av jordens befolkning tillgang till mobilt
bredband vilket beréknas véxa till 73 procent ar 2020."

Inom omradet Chip Integration riktar sig TerraNet framst till
den kinesiska marknaden. Ar 2016 fanns drygt 1,1 miljarder
mobilanvandare i Kina vilket berdknas vaxa till cirka 1,2
miljarder ar 2020."? | mitten pa ar 2016 hade Kina 656 miljoner
mobila internetanvandare.™

Enligt Gartner uppgick den totala globala marknadsstorleken
for mikrochip till cirka 325 miljarder USD &r 2016 och antas véxa
med 7,2 procent under 2017. Cirka 34,4 procent av mikrochip-
marknaden &r chip fér kommunikationsenheter och cirka 50
procent av kommunikationschipen ar fér mobila kommuni-
kationsenheter

Marknaden for affarsomradet Multimedia Services

Mobildatatrafiken berdknas véxa med 47 procent per ar fram
till 2020. Ar 2015 bestod omkring 70 procent av internettrafiken
av videostromning.” Mal- och testmarknad for TerraNets
applikation MeshMedia &r den indiska marknaden. | slutet pa
2016 hade cirka 218 miljoner, motsvarande 17 procent av den
indiska befolkningen, tillgang till mobilt internet och det totala
antalet mobilanvandare uppgick till cirka 1 127 miljoner.” 17,7
procent av befolkningen dger en smartphone medan mobila
bredband anvénds av 7,7 procent av befolkningen.' Ericsson
bedémer att 60 procent av mobila bredbandsanvéndare i
Indien har natverksproblem."” TerraNet planerar att tillsammans
med ObjectOne lansera en applikation pa Google Play i de
Telugusprakiga YouTube-kanalerna i de indiska delstaterna
Andhra Pradesh och Telangana under andra kvartalet 2017.
Per dagen for Prospektet finns det cirka 85 miljoner ménniskor
som pratar Telugu. | Andhra Pradesh och Telangana lever cirka
125 miljoner manniskor totalt, varav drygt 80 miljoner i Andhra
Pradesh och 35 miljoner i Telangana.'®"

TerraNets tjanst GriDD mdjliggér handel av 6verskottsdata
mellan mobila enheter. Teknologin for tjansten &r &ven
tillampbar for mobila betalningar dér képare och saljare
snabbt kan satta upp ett lokalt, sékert natverk for att genomféra
en betalning. 77 procent av alla mobilanvandare i vérlden
anvander kontantkort eller liknande I6sningar. Samtidigt
berdknas mobila betalningar 6ka med 32 procent fram till ar
2022 motsvarande drygt 3 biljoner USD, se figur 1 nedan.?®

De flesta mobila betalningarma i kontantkortsdominerande
lander, sasom till exempel Indien och Indonesien, gors via
SMS. | Afrika genomférs betalningar via SMS for cirka 62
miljarder USD arligen och den totala marknaden fér mobila
betalningsintakter forvantas véxa till 14,8 miljarder USD i ar
2020'21,22

7 Artikel fran McKinsey & Company 2015 - mckinsey.com/industries/automotive-and-assembly/our-insights/ten-ways-autonomous-driving-could-redefine-the-automotive-world

8 Data fran Asirt - asirt.org/initiatives/informing-road-users/road-safety-facts/road-crash-statistics

9 Rapport fran PWC, Strategy & 2016 - strategyand.pwc.com/reports/connected-car-2016-study

10 Rapport fran Autoliv 2017 - autoliv.com/Investors/Presentations/2017-01-10%20The%20F uture %200f%20Automotive %20Safety, %20Jan%20Carlson.pdf

11 Rapport fran WiFore - nickhunn.com/wp-content/uploads/downloads/2016/11/The-Market-for-Hearable-Devices-2016-2020.pdf

12 GSMA The Mobile Economy 2017 - gsmaintelligence.com/research/?file=9e927fd6896724e7b26f33f61db5b9d5&download

13 Rapport fran CNNIC 2016 - cnnic.com.cn/IDR/ReportDownloads/201611/P020161114573409551742.pdf

14 Hemsida, Recode 2015 - recode.net/2015/12/7/11621218/streaming-video-now-accounts-for-70-percent-of-broadband-usage

15 Rapport fran Trai 2017 - trai.gov.in/sites/default/files/Press_Release_11_17_Feb_2017_Eng.pdf

16 GSMA The Mobile Economy 2017 - gsmaintelligence.com/research/?file=9e927fd6896724e7b26f33f61db5b9d5&download

17 Rapport fran Ericsson - ericsson.com/mobility-report
18 Data fran Census 2011 - census2011.co.in/census/state/andhra+pradesh.html

19 Hemsida, Telangana State Portal 2015 - telangana.gov.in/About/State-Profile

20 Artikel fran Globenewswire, Nasday - globenewswire.com/news-release/2017/01/19/909307/0/en/Global-Mobile-Wallet-Market-will-reach-USD-3-142-17-billion-by-2022-Zion-

Market-Research.html

21 Artikel fran BewMoneAware - bemoneyaware.com/blog/postpaid-mobile-connection-prepaid-mobile-connection-comparison-switching-between-prepaid-and-postpaid/

22 Artikel fran MarketsnadMarkets - marketsandmarkets.com/PressReleases/africa-mobile-money.asp
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Figur 1. Globala marknaden fér mobila betalningar 2017-2022
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Figur 2. Mobilanvandare globalt - kontaktkort och abonnemang
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Figur 3. Mobildataférbrukning fér mobilabonnenter och estimerad anvéndning av GriDD
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23 Artikel fran MarketsandMarkets - marketsandmarkets.com/PressReleases/africa-mobile-money.asp
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Verksamhetsbeskrivning

Verksamhetsoversikt

TerraNet grundades 2004 med visionen att utveckla och
overbrygga bristande bredbandskapacitet i utvecklingslander.
Bolaget har utvecklat och kommersialiserar en mjukvaru-
maskin-till-maskin-
kommunikation och stréomning av data inklusive bandbredds-
kravande HD-media helt oberoende av mobilnat eller andra
forbattrar
prestanda for existerande teknologi i form av latens, strom-
forbrukning och néatsdkerhet. TerraNets teknologi stods av
IEEE 802.11s, som &r ett tillagg till standarden IEEE 802.11, och
certifieringsorganet Wi-Fi Alliance standard Wi-Fi Aware™

plattform som mdjliggér intelligent

hotspot-beroende  natverk. Teknologin aven

som antogs 2015, vilket har dkat intresset for Bolaget. Som en
foljd har Bolaget fatt flera kommersiella genombrott med nya
kunder inom Internet of Things (loT), telekommunikation och
mobil OEM. Under 2014 &ndrade Bolaget inriktning fran att
leverera bade mjukvara och hardvara till att bara leverera
mjukvara. Wi-Fi Aware™ kommer under tredje kvartalet 2017
att lanseras successivt av mobil- och mikrochiptillverkare.
Bolaget har per dagen for Prospektet fyra beviljade patent och
tolv pagaende patentansokningar.

TerraNets affarsidé ar att inga strategiska partnerskap och
leverera kommersiella kundprojekt utifran tre affarsomraden;
Industrial 10T, Chip Integration och Multimedia Services inom
vilka Bolaget har flera nyckelkunder som det for nérvarande
fors djupgaende licensdiskussioner med. Bolagets befintliga
kunder innefattar bland annat Autoliv, 3M och Qualcomm.

TerraNet har sitt sdte i Lund dar dven huvudkontoret och
utvecklingsavdelningen &r placerad. Utéver huvudkontoret i
Lund finns saljagenturer som ar placerade i USA, Indien,
Taiwan och Sydkorea. Per den 31 december 2016 sysselsatte
TerraNet totalt 24 medarbetare inkluderat anlitade externa
konsulter. Nio medarbetare var heltidsanstallda i Koncernen.
TerraNet Holding AB (publ) har inga anstéllda.

Affarsidé

TerraNet levererar unik patenterad mjukvaruteknologi som
mojliggodr intelligent maskin-till-maskin-kommunikation och
strémning av data, inklusive bandbreddskréavande HD-media,
oberoende av mobilnat eller andra hotspot-beroende natverk.
Intékterna  bestar av  utvecklingsbidrag, licens- och
serviceavgifter samt avgift per nedladdad applikation och

transaktion.
Malséattning
TerraNets malsattning ar att Bolagets awareness connectivity-

mjukvara ska finnas integrerad i 500 miljoner enheter och
applikationer inom tre till fem ar.

Vision

TerraNets vision &r att bli en ledande leverantér av mjukvara
for intelligent kommunikation mellan enheter.

Historik

TerraNet bildades 2004 av entreprendren Anders Carlius
baserat pa en patenterad teknologi. Kring visionen att utveckla
och leverera kommunikationslésningar till utsatta omraden
utan tackning i utvecklingslander rekryterades nyckelpersoner
och ett kontor etablerades pa Ideon Science Park i Lund.

Viktiga handelser i utvecklingen av TerraNets verksamhet

2004 TerraNet grundas.

2006 Bolaget andrar verksamhetsinriktning till att

utveckla mobila plattformar och systemarkitektur.

2011 En férsta prototyp som mojliggér kommunikation
mellan mobila enheter utan uppkoppling mot

master och basstationer presenteras.

2013 De férsta féltproven genomférs i skarp anvandar-
miljé i Indien tillsammans med natoperatéren

Tata DoCoMo.

2014 Ett utvecklingssamarbete med Huawei inleds och
systemet testas i Shanghai. Da Bolaget var i tidig
fas och teknologin inte var standardiserad hade
TerraNet nastan all riskexponering mot en och
samma kund, Huawei. Efter utdragna férhand-
lingar avbréts samarbetet och en marknads-
investering pa motsvarande 15 MSEK i form av

direkta kostnader fick skrivas av.

2015 Certifieringsorganet Wi-Fi Alliance antar ett
protokoll fér sa kallad “discovery and synchroni-
sation” som kallas Wi-Fi Aware™ och innebér en
branschévergripande acceptans av den industri-
standard som TerraNet varit initiativtagare till.
TerraNet tecknar det férsta kommersiella avtalet
med Sony Mobile och férvérvar immateriella
rattigheter av Cozybit Inc., marknadsledare inom
mesh-natverk.

2016 Bolaget ingar ett utvecklingsavtal med bil-
sdkerhetsféretaget Autoliv inom sensorbaserad
aktiv sdkerhet och sékrar horselskyddsforetaget

3M som ytterligare en nyckelkund.
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2016 Forts  Microsoft Mobile Devices avslutar ett redan fram-
forhandlat utvecklings- och utrullningskontrakt.
Orsaken var utom Bolagets kontroll och
konsekvensen av en nedskarning beslutad av
Microsofts koncernledning, vilket ledde till att
stora delar av Bolagets kundverksamhet i Finland
lades ner. Den tappade affaren kostade TerraNet

uppskattningsvis 8-9 MSEK i direkta kostnader.

De motgéangar som beskrivs ovan har varit larorika for Bolaget som nu har en affarsplan
som innebar betydligt bredare diversifiering i form av kundengagemang, solida kontrakts-
forhandlingssteg samt spridning och diversifiering av inkomstmdjligheter och kund-

processer.

Non-Recurring Engineering (NRE)*

Licensavtal och Utrullning

Strategi

Bolagets strategi ar att gemensamt med marknadsledande
plattformsaktorer kunna erbjuda kommersiella 16sningar inom
affarsomréden som adresserar en bred kundbas innehéllande
bade privatpersoner och industriella OEM-kunder. Bolagets
marknadsforing riktas framst mot féretag som ér véletablerade
inom respektive marknad. TerraNets intéktsmodell bestar av
Non-Recurring Engineering (NRE), licensintékter och intakter
for mjukvaruunderhall.

Mjukvaruunderhall

() @

Mjukvara pa anpassad produkt

Koncepttest och validering

Teknologi

TerraNet har utvecklat och levererar en mjukvaruplattform som
mojliggodr intelligent maskin-till-maskin-kommunikation och
strémning av data inklusive bandbreddskravande HD-media
helt oberoende av mobilnat eller andra hotspot-beroende
natverk. Bolaget levererar en mjukvara for integrering i loT-
enheter, mobila enheter och applikationer.

Dagens standardteknologi har begrénsningar pa grund av att
enheter ar beroende av hotspots fér att kunna kommunicera
med varandra. Dessutom kan natverken bli dverbelastade om
manga anvandare ansluts samtidigt. Standardteknologin lever
manga ganger inte upp till de krav och férvantningar som
anvandare stéller pa prestanda.

TerraNets mjukvarualgoritmer mojliggér mesh-natverk som ar
oberoende av hotspots och mégjliggér multihop. Tradlésa
multihop-n&tverk anvénder tva eller flera hopp foér att via noder
overféra information fran en enhet till en annan. Ett mesh-
natverk ar ett topologiskt natverk dér varje nod kan éverféra
och vidarebefordra data till en annan. Samtliga noder i
natverket samarbetar om datadverféringen i ndtverket. Om tva

Uppdatering av befintlig mjukvara

noder saknar direktkontakt med varandra soks narmsta véag
mellan dessa upp bland andra noder i néatverket som
vidarebefordrar data. TerraNets teknologi stéds av IEEE
802.11s, som &r ett tillagg for mesh-natverk, till standarden
IEEE 802.11.

I juli 2015 antog branschens globala certifieringsorgan Wi-Fi
kallad
innebar en

Alliance ett protokoll for sa "discovery and

synchronisation” som branschévergripande
acceptans av den industristandard som TerraNet ursprungligen
varit initiativtagare till. Wi-Fi Aware™ &r det kommersiella
begreppet for standarderna Neighbor Awareness Networking
(NAN) 1.0 och 2.0 dar Wi-Fi ar radiobérare. Eftersom TerraNets
teknologi dven mdjliggér andra barare &n Wi-Fi, sdsom
Bluetooth, anvénder TerraNet
begreppet Connectivity for
implementeras i Qualcomms chip. Mjukvaran méjliggér att

och Qualcomm istallet

Proximal teknologin  som
enheten befinner sig i vilolage till dess att en annan enhet med
samma implementerade teknologi befinner sig i narheten.
Med hjélp av denna funktion minskas operativsystemets
aktivitet och enheten férbrukar dérmed mindre strom.

24 Engangskostnad for utvecklad produkt.
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Fordons-
kommunikation

Forutsdgande och identifiering
av anvandarbeteende

Te ) )
e’raNgt erbjuder medveten uppkopplingsm
fér hégkvalitativa enheter och |sningar

Nya funktioner
pa mikrochip

Optimerad
kommunikation

Offline videostrémning
och betalningslésningar

jukvara

TerraNets teknologi gér det mojligt f6r anvéndare att hitta och
erbjuda tjanster till varandra. Teknologin har nya unika
funktioner men forbattrar dven den existerande Wi-Fi-
prestandan genom féljande:

» Okad rackvidd for radiokommunikation med upp till sex
ganger och for videostrémning med tre till fyra ganger.

» Minskad strémférbrukning pa grund minskad sokning efter
hotspots.

» Okad robusthet da natverket ar oberoende av hotspot och
kan formeras och lékas av sig sjalvt.

» Okad téckning i svartillganglig miljo.
» Okad mobilitet, eftersom natverket inte kraver en fast hotspot.

» Okad hastighet dels vid dverféring av data, dels vid formeringen
av nya natverk.

» Okade strdmningsméjligheter fran enskilda enheter till flera
enheter.

» Mojlighet att identifiera och férutspa anvandarbeteende.

TerraNets teknologi identifierar snabbt svaga lankar i natverket
vilket resulterar i att datadverforingen sker effektivare &n vid
traditionella mesh-n&tverk. Tester som TerraNet har gjort visar
att traditionellt mesh-natverk har paketférluster pa 3,7 procent
medan TerraNets mesh-natverk har paketforluster pa 0,1
procent.

Jamférbara teknologier pa dagens marknad:

Bluetooth:

» Fordelar: Utspridd och vélkédnd teknologi.

» Nackdelar: Méjliggér inga mesh-natverk, lag &verférings-
hastighet och kan endast anvéndas vid korta avstand mellan
enheterna.

Wi-Fi Direct:
» Fordelar: Saker kommunikation direkt mellan enheter.
» Nackdelar: Relativt hog stromférbrukning.

LTE Direct:
» Férdelar: Snabb upptackt med lag stromférbrukning.
» Nackdelar: M&jliggér inga mesh-nétverk.

Ovrigt:

» Till skillnad fran AirPlay, AirDrop, Miracast och Chromecast
kan TerraNets teknologi stromma fran en enhet till ett
obegrénsat antal enheter utan tillgang till mobilnat eller andra
hotspot-beroende natverk.
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Industrial loT

Patent

TerraNet har per dagen for Prospektet fyra beviljade patent.
Tre patent ar beviljade i USA varav det ena avser metod och
apparatur for kommunikation mellan mobila enheter. Det
andra avser system och metod for att lokalisera Wi-Fi-enheter
med hjélp av fixerade mottagare och det tredje avser
innehallséverféring i mesh-natverk. Ett patent &r beviljat i
Sverige och avser kommunikationsnatverk och metod.

Dérutover har Bolaget tolv pagaende patentansékningar (atta
patentfamiljer). Externa utgifter for pagaende patentan-
sokningar aktiveras I6pande. Vid tidpunkten for beviljande av
patentinleds avkrivningar éver 10 ar. For fullstandig information
avseende Bolagets patent, se avsnittet “Legala frégor och
kompletterande information - Immateriella réattigheter”.

Teknik och produktutveckling

TerraNets teknik- och konceptutvecklingsprojekt bedrivs av
resurser verksamma inom Bolagets kontroll.

Utgifter for utvecklingsprojekt bokas redovisningsmassigt upp
som internt upparbetade tillgangar (aktiveras) i takt med att
ett teknikomrade eller produktkoncept arbetas fram. Utgifter
som beddms ha karaktdren av forskningsarbete utgér inte
grund fér aktivering och kostnadsférs direkt. Tidigare aktiverad
utveckling inom omraden som inte ldngre anses vara
kommersiellt anvandbara provas for nedskrivning. De
aktiverade utvecklingsavgifterna bestdr av lénekostnader
inklusive sociala avgifter fér egen anstdlld personal samt
kontrakterade

utgifter  for mjukvaruutvecklingskonsulter

verksamma inom Bolagets produktutveckling.

Redovisningsprinciper avseende aktivering av internt upp-
arbetade immateriella tillgangar framgar i not 2 i den historiska
finansiella informationen. Vid tillampning av dessa redo-
visningsprinciper gor féretagsledningen bedémningar i syfte

Chip Integration

Multimedia Services

att sékerstdlla att korrekt grénsdragning mellan aktivering
respektive kostnadsféring gors.

Investeringar avseende teknik- och produktutveckling uppgick
till 5 066 TSEK under 2016, en minskning med 1 755 TSEK fran
6821 TSEK under 2015. Under 2016 avsag 505 TSEK aktiverade
utgifter for patent.

Produktutveckling tillsammans med kund
For att
applikationer bedrivs vanligen gemensam produkt- och

integrera  TerraNets mjukvara med kundens
konceptutveckling i syfte att komma fram till slutlig kommersiell
produkt. Sadan utveckling utférs normalt i flera delprojekt vilka
helt eller delvis finansieras av kunden. Utgifter for dessa

projekt aktiveras inte.

| den slutliga kommersiella produkten ingar saledes TerraNets
teknologi som en del i kundens applikation och fér detta tar
TerraNet ut en avgift i form av licens eller royalty fér kundens
rattighet att anvanda sig av TerraNets teknologi.

Affarsomraden

TerraNet levererar kommersiella kundprojekt utifran tre
affarsomraden dar Bolaget adresserar bade privatpersoner
och industriella OEM-kunder. Inom Industrial loT utvecklar och
levererar Bolaget bland annat |8sningar for ldgesbestdmning
och kollisionsvarning inom aktiv trafiksékerhet och en teknologi
férkommunikationsutrustade horselskydd. Inom affarsomradet
Chip Integration avser Bolaget att leverera teknologi till
globala  ledande  mikrochiptillverkare.  Afféarsomradet
Multimedia Services bestar av tva delomraden, GriDD och
MeshMedia. Bolaget levererar kundprojekt inom respektive
omrade till stora vélrenommerade aktdrer. GriDD &r en tjanst
for handel och utbyte av Overskottsdata direkt mellan

abonnenter. MeshMedia ar en applikation som mojliggor

TerraNet Holding AB (publ) 2017



stromning av video i full HD och med &kta 5.1-kanaligt
surroundljud mellan tva eller flera mobila enheter utan
uppkoppling mot Wi-Fi eller 3G/LTE.

Industrial loT

Internet-of-Things (loT) syftar till vardagliga och industriella
enheter som ansluts till ett natverk for att mojliggora
informationsinsamling och hantering for att optimera enhetens
effektivitet, mojliggora nya funktioner eller uppna andra
fordelar.

Inom affdrsomradet Industrial loT erbjuder TerraNet mesh-
teknologi bland annat fér fordonskommunikation dar det
aktuella applikationsomradet &ar lagesbestédmning och
kollisionsvarning inom aktiv sakerhet. Aktiv sékerhet innefattar
de system som aktivt ingriper for att hjélpa bilférare i kritiska
trafiksituationer och som bidrar till att undvika olyckor, medan
passiv sakerhet skyddar passagerare vid en olycka. Till passiv
sakerhet raknas bland annat bilbdlten och krockkuddar. Ett
aktivt sékerhetssystem innehaller flera sensorer, exempelvis i
form av radar, kameror och laser som samlar in information
fran omgivningen. Med hjélp av signalbehandling bearbetas
informationen for att ge en tydlig bild av vad som hénder
omkring fordonet. Sensorer i olika fordon kan &ven utbyta
information och data med varandra for att bidra till en
helhetsbild av omgivningen. Tillsammans med Autoliv skapar
Bolaget ett kommunikationssystem baserat pa Dedicated
Short-Range Communication (DSRC) som &r en tradlés en-
eller tvavdgskommunikation som anpassas for fordon. Bolaget
levererar dels en Wi-Fi-baserad lagesbestamningsfunktion,
som ar en del i ett steg mot autonom kdrning, dels en
multihop-funktion som utdkar réckvidden for informations-
utbyte
informationsutbyte i form av riktning, hastighet och position

mellan fordon. TerraNets teknologi mé&jliggor
och kan éverbrygga radioskuggor med hjalp av multihop vilket
|&ser problem som en GPS inte I&ser. Teknologin mojliggor
aven positionering. DSRC &r en del av IEEEs standard for
tradlés kommunikation, 802.11p, och m&jliggérkommunikation
med lag fordrojning mellan enheter utan uppkoppling mot
hotspots. Det amerikanska organet National Highway Traffic
Safety Administration (NHTSA) har féreslagit en ny standard
(FMVSS)

nyproducerade bilar.? Vid full penetration bedémer TerraNet

som kraver fordon-till-fordon-kommunikation i
att den adresserbara marknaden skulle kunna innebéara intakter
pa 100 MSEK per ar.

TerraNet utvecklar och levererar &ven en teknologi som &r
optimerad fér gruppsamtal inom radiokommunikation offline.
Den levereras som en komplett produkt i form av Bolagets
integrerad i hardvara for

mjukvara implementering i

avancerade horselskyddssystem som tillater anvéndarna att
kommunicera med varandra. Vid full penetration bedémer
TerraNet att marknaden for kommunikationsutrustade hérsel-
skydd skulle kunna vara vérd cirka 100 MSEK per ar.

Teknologin som TerraNet har utvecklat testas &ven for
automatiserad konvojkérning med lastbilar. TerraNet har
utvecklat ett koncept fér optimerad tradlés overféring av
video offline, som gor att lastbilar som kér pa rad kan
kommunicera med varandra. | automatiserad konvojkdrning
kan lastbilar kéra med endast ett fatal meters avstand till
varandra och pa sa satt minska bransleforbrukningen med upp
till 12 procent.? Teknologin kan &ven minska risken for
trafikolyckor. Genom att fa dverblick dver ett stérre omrade
én vad som &r majligt for den genomsnittlige foéraren kan
teknologin dven optimera rutter och minska trangsel i trafiken.
Under hosten 2015 genomférde TerraNet i samarbete med ett
storre  akeri ett antal lyckade tester. Teknologin fér
videodverforing &r dven applicerbar inom andra omraden och
har visat sig vara lamplig f6r marin miljé dar férdréjning vid
datadverforing normalt &r ett problem.

Kunder

TerraNet har ett omfattande produktutvecklingssamarbete
inom sensorbaserad aktiv sékerhet med bilsékerhetsforetaget
Autoliv. dér TerraNets
algoritmer och mjukvara integreras i Autolivs utrustning vilket

Samarbetet bestar av tvd delar
mojliggdr nya funktioner och forbattrar den befintliga
prestandan. Autoliv levererar ett antal funktioner och |6sningar
inom aktiv sékerhet till varldsledande biltillverkare. De fem
storsta kunderna ar Renault/Nissan, Ford, Hyundai/Kia, Honda
och GM som star fér cirka hélften av Autolivs intékter?” Forsta
leveransen av teknologin till Autoliv skedde i slutet av 2016.
Det amerikanska organet National Highway Traffic Safety
Administration (NHTSA) har foreslagit en ny standard (FMVSS)
som kraver fordon-till-fordon-kommunikation fér nyprodu-
cerade bilar.?® Om detta férslag garigenom ar 2019 skulle bilar
vara utrustade med hardvara fran ar 2023 vilket mojliggér en
enklare och snabbare utrullning av Autolivs och TerraNets
funktioner pa den amerikanska marknaden.

Bolaget har dven ingatt avtal med 3M, som &r varldsledande
horselskydd — och
anvandning i bullriga miljéer.?” 3M levererar horselskydd med

inom kommunikationslésningar  for
mikrofon, Bluetooth, radio och medhérning foér anvéndning
inom till exempel flygindustrin, jakt, snabbmatsrestauranger,
militdr och polis. Bland annat levererar 3M |6sningar till
McDonald's-restauranger varlden &ver. TerraNet levererar en
hel produkt med mjukvara integrerad i hardvara for imple-
mentering i kommunikationsutrustade horselskydd. TerraNets

25 regulations.gov/document?D=NHTSA-2016-0126-0009

26 Rapport fran National Renewable Energy Laboratory - nrel.gov/docs/fy150sti/62348 pdf
27 Autolivs arsrapport 2016 - autoliv.com/Investors/Financial%20Reports/AR2016.pdf

28 regulations.gov/document?D=NHTSA-2016-0126-0009

29 Hemsida 3M 2017 - solutions.3msverige.se/wps/portal/3M/sv_SE/PPE_SafetySolutions_EU/Safety/Products/PeltorCommunication/
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|6sning forbattrar  existerande prestanda genom  &kad

mobilitet och mojliggdr dverféring av stérre dataméngder.

TerraNet har dven ingatt avtal med SAAB Kockums varvid
TerraNet levererar en kommunikationsutrustning med hardvara
och mjukvara fér Wi-Fi-mesh-kommunikation. Anvandnings-
omradet &r videostrémning i marin miljé. Denna utrustning ska
vara en test- och utvecklingsplattform for att utvérdera och
anpassa kommunikationstekniken fér ett antal specifika
produkt- och systemprojekt.

Konkurrens

Vélutvecklade aktiva sékerhetslosningar &r nodvéandigt for
utvecklingen av autonoma fordon. Autoliv har en betydande
marknadsandel inom aktiv sékerhet och hade 2016 en organisk
tillvéxt inom aktiv sdkerhet pa 16 procent.®* Det finns, savitt
TerraNet kanner till, ingen underleverantér till fordonsindustrin
som arbetar med multihop fér utvidgad réckvidd pa
sakerhetsmeddelanden eller som sakerstéller lika hog
precision inom positionering som TerraNet gor. Andra stora
aktorer inom bilsdkerhet ar till exempel Bosch, Continental
och Valeo. De stérsta konkurrerande teknologierna till DSRC

antas vara LTE och 5G vars fordel ar att de kan implementeras
i befintliga fordonssystem. Dock har DSRC starka fordelar pa
grund av dess oberoende av mobilnat och hotspots samt dess
pris som uppgar till cirka 2 USD per hardvaruenhet.

Savitt Bolaget kénner till finns det ingen annan aktér pa
marknaden som lyckats uppna samma prestanda som
TerraNet. Existerande kommunikationslésningar baseras oftast
pa Bluetooth, Digital Enhanced Cordless Telecommunications

(DECT) och Walkie-Talkie-teknik.

For videostromning 6ver Wi-Fi har andra kommunikations-
system testats men ingen aktor har uppvisat tillrdckligt snabb
omkonfiguration av lankar for att klara den dynamiska marina
miljon. Ingen annan aktdr har, savitt Bolaget kénner till, heller
uppvisat mojligheten att skicka video till flera enheter samtidigt
och med lika hég bildkvalité som TerraNet.

Afférsmodell

Inom affarsomradet Industrial loT utvecklar och levererar
TerraNet mjukvara i form av skréddarsydda moduler for
integrering i hardvara som saljs till globala marknadsledande
aktorer pa loT-marknaden. Bolagets befintliga kunder aterfinns
inom bilsdkerhets-, horselskydds- och forsvarsindustrin med
slutkunder &ver hela vérlden. Intéktsmodellen utgdrs av
utvecklingsbidrag och serviceavgifter fér framtagning av
produkt samt licens per férsald och tillverkad slutprodukt.

Chip Integration

Inom affarsomradet Chip Integration arbetar TerraNet med att
integrera sin mjukvara i befintlig hardvara. Det aktuella
applikationsomradet &r integrering av teknologin i mikrochip
for mobiltelefoner fér att kunna utdka kommunikations-
mojligheter offline, samt att mojliggéra identifiering och
forutspaende av anvandarbeteende. Genom att ha TerraNets
teknologi integrerad i mikrochipen, kan chiptillverkarna
differentiera sina utbud genom nya unika offlinetjanster.
Bolaget estimerar intékter pa mellan 0,15 och 0,20 USD per
chip. TerraNet bedémer att vid full penetration kan teknologin
integreras i upp till 225 miljoner chip vilket skulle kunna

generera arliga intékter om cirka 300 MSEK.

Kunder

TerraNet har ett néra strategiskt samarbete med Qualcomm.
Qualcomm tillverkar mikrochip fér mobiltelefoner och loT-
applikationer. | slutet av 2016 blev TerraNet ett certifierat
designhus at Qualcomms Mobility-division, vilket bland annat
innebér att TerraNet har full tillgang till Qualcomms kompletta
mikrochipportfélj. Certifieringen mojliggor fér TerraNet att
applikationsanpassa och integrera sin mjukvara i Qualcomms
héardvara. Tillsammans anvander TerraNet och Qualcomm
begreppet Proximal Connectivity for teknologin. | bérjan av
2017 genomférde TerraNet och Qualcomm en gemensam
marknadsfoéringskampanj i Asien riktad mot de kinesiska
mobiltelefontillverkarna  samt de  ledande internet-
konglomeraten sasom Baidu, Alibaba och Tencent, som hér till
Asiens storsta foretag. Tillgangen till Qualcomms breda
anvéndarbas mojliggdr en kraftfull skalbarhet vid ett potentiellt
genombrott bland mobiltelefontillverkare och andra aktérer
som utvecklar applikationer inom loT. Med hjélp av TerraNets
teknologi kan Qualcomm differentiera sitt erbjudande med

nya, attraktiva och unika offline-tjanster.

Konkurrens

Under 2016 hade Qualcomm en marknadsandel pa 49,3
procent globalt for chip till mobila kommunikationsenheter
med ambitionen att ytterligare 6ka sin marknadsandel pa den
kinesiska mobiltelefonmarknaden.®'*? Qualcomms levererade
818 miljoner "Snapdragon”-chip ar 2016.% Det finns, savitt
TerraNet kdnner till, ingen annan aktér som levererar teknologi
till chiptillverkare som erbjuder samma kommunikations-
mojligheter offline som TerraNet gor.

Affdrsmodell

Inom afféarsomradet Chip Integration utvecklar TerraNet
Proximal Connectivity-mjukvara for integrering i mikrochip till
mobiltelefoner och loT-enheter. Kunder &r globala ledande
chiptillverkare med slutkunder bland annat pa den kinesiska
marknaden. Intdktsmodellen med Qualcomm utgdrs av

30 Autolivs arsrapport 2016 - autoliv.com/Investors/Financial %20Reports/AR2016.pdf
31 Hemsida, Gartner 2017 - gartner.com/newsroom/id/3578817

32 Hemsida Bloomberg 2016 - bloomberg.com/news/articles/2016-07-20/qualcomm-sales-forecasts-get-boost-as-china-orders-fees-rise

33 Qualcomms arsrapport 2016 - investor.qualcomm.com/annuals-proxies.cfm
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vinstdelning med en licensavgift per salt mikrochip som har
TerraNets mjukvara inbaddat. Qualcomm planerar att under
2017 implementera Wi-Fi Aware™ pa sina Snapdragon 800-
och 600-serier, och att under 2018 implementera pa 400-serien.
Det innebar att omkring hélften av alla Qualcomms chip skulle
ha Wi-Fi Aware™. TerraNet har valts till Qualcomms utvalda
partner for den lanseringen.

Multimedia Services

Affarsomradet Multimedia Services bestar av tva olika
delomréden, GriDD och MeshMedia. TerraNets teknologi
inom Multimedia Services sakerstaller en konsekvent och
hogkvalitativ anvandarupplevelse, oavsett om anvéndaren &r
online eller offline.

GriDD &r TerraNets tjanst for delning och handel av dverskotts-
data direkt mellan mobiltelefonabonnenter utan mellanhander.
GriDD méter stort intresse fran teleoperatorer som med hjélp
av tjdnsten kan differentiera sina erbjudanden samt &ka
datatrafiken och anvandarupplevelsen. Mjukvaran mojliggoér
for en potentiell kdpare av data att hitta en séljare. Om képare
och séljare ar dverens om priset kopplas enheterna samman
och transaktionen kan genomforas.

Utéver handel av overskottsdata kan GriDD anpassas for
forsdkring av mobildata, dér anvandaren kan betala en avgift
for att fa tillgang till mer data. Tjansten bedéms framst vara
applicerbar for kontantkort dar anvandaren betalar for data
innan den anvénds. Ett annat applikationsomrade for GriDD &r
mobila betalningar. Med hjalp av GriDD kan séljare och képare
snabbt etablera ett lokalt, sikert natverk och genomféra
betalningar fran mobil till mobil. Per dagen for Prospektet fors
djupgdende diskussioner med ett bolag inom mobila
betalningslosningar.

MeshMedia ar en patenterad och varumarkesskyddad funktion
somlevererasiformavenmobilapplikation. Mobilapplikationen
mojliggdr stromning av video i full HD med &kta 5.1-kanaligt
surroundljud mellan tva eller flera mobila enheter utan
uppkopplingsméjligheter mot Wi-Fi eller 3G/LTE. Befintliga
teknologier for videostréomning &r begransade till stromning
mellan tvé enheter medan MeshMedia kan strdmma mellan
ett obegrénsat antal enheter. Lokala test i Indien visar att
TerraNets teknologi klarar éverforingar pa upp till 48 megabit
per sekund pa 100 meters avstand.

Kunder
GriDD
Sony Mobile och TerraNet har gemensamt investerat i GriDD
och i juni 2016 forvarvade TerraNet hela produktdivisionen
med programvarukod, immateriella réttigheter och resurser

knutna till projektet. TerraNet avser att lansera GriDD-tjénsten
under 2017 bade for Android och iOS-klienter.

TerraNet planerar en forsta provning i Polen med den franska
operatéren Orange for att lansera GriDD till cirka 3000
universitetsstudenter. Orange har 263 miljoner anvéndare
globalt och en marknadsandel i Polen pa cirka 30 procent.®®
Det innebar att TerraNet far en mojlighet att verifiera
teknologin inom ramen for en operatdrsverksamhet samt att
de far en god maéjlighet att vidareutveckla, stabilisera, forbattra
teknologin.

MeshMedia

TerraNet har ingatt ett kommersiellt avtal med indiska
multimedialevarantéren ObjectOne och planerar att under
andra kvartalet 2017 lansera en applikation pa Google Play i
de Telugusprakiga YouTubekanalerna i delstaterna Andhra
Pradesh och Telangana. | partnerskapssamarbetet for att
lansera MeshMedia levererar TerraNet ett sa kallat connectivity
Software Development Kit (SDK), ett Application Programming
Interface (API) och ett Graphical User Interface (GUI) medan
multimedialeverantéren tillhandahaller upphovsrétten, Digital
Rights Management (DRM).

Konkurrens

GriDD

TerraNet planerar en forsta provning av GriDD tillsammans
med Orange i Polen. Det finns, savitt Bolaget kanner till, ingen
liknande tjanst dar abonnenter kan képa och sélja dverskotts-
data till varandra. Dock anvander sig vissa operatdrer av en
modell dar man kan dela data inom familjen.®

Europas ledande marknadsundersékningsforetag, YouGoy,
har for TerraNets rdkning genomfért tolv marknads- och
anvandarstudier som underlag fér lanseringen av GriDD.
Studierna genomférdes pa en malgrupp av personer mellan
16 och 60 ar dar intresset for tjansten visade sig vara storst i
BRIC-léanderna. Intresset ar stort hos teleoperatorer eftersom
de kan bredda sina utbud och 6kar datatrafiken.

MeshMedlia

Pa dagens marknad finns |6sningar fér delning av HD-video
somijamforelse med MeshMedia har vésentligabegransningar
och brister i form av prestanda och kostnader. Bland
konkurrerande funktioner aterfinns AirPlay, AirDrop, Miracast
och Google Chromecast. MeshMedia kan till skillnad fran
AirPlay stromma fran en enhet till ett obegrénsat antal enheter.
MeshMedia ar till skillnad fran Miracast och Chromecast en
mjukvara som ar oberoende av molntjanster. MeshMedia har
dérvid hoég prestanda i form av antalet enheter som en
abonnent kan skicka till och avstandet det gar att dverféra och

34 Rapport fran UKE 2016 - en.uke.gov.pl/files/?id_plik=23825
35 Hemsida Orange 2017 - orange.com/en/Group/Orange-at-a-glance
36 Hemsida, Plus 2017 - plus.pl/duet
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spegla video fran. Miracast-tekniken integreras i TV-apparater
och Chromecast kopplas till TV-apparater medan MeshMedia
laddas ned i form av en applikation.

Mojliga framtida partners kan vara globala multimedia-
operatérer som Netflix, Iflix, Amazon, Alibaba, Studio, Sony
Pictures.

Som underlag fér och till stéd for lanseringen av MeshMedia
gjorde YouGov i slutet av 2015 tva riktade anvandarstudier i
Indien, Hongkong och Sverige till en malgrupp pa personer
mellan 15 och 39 ar dér intresset for tjansten var extra stort i
Indien. Intresset ar stort hos teleoperatorer eftersom de kan
bredda sina utbud och &éka datatrafiken.

Affdrsmodell

GriDD

GriDD é&r TerraNets tjanst for handel av dverskottdata direkt
mellan mobilabonnenter. Tjansten riktas till kunder bestaende
av  globala mobiloperatérer  fér lansering  till  dess
mobilabonnenter. En férsta provning av tjansten sker i Polen
av den franska operatéren Orange. GriDD kommer att lanseras
med en gratis- och en betalversion. En begrénsad initial
anvandning ar kostnadsfri for anvandaren medan ett mer
frekvent utnyttjande av tjansten foljer marknadsprissattning for
liknande tjanster. Beloppet som betalas for en transaktion
delas av TerraNet, operatéren och den séljande abonnenten.

MeshMedia

MeshMedia levereras i form av en mobilapplikation som
mojliggdr stromning av video i full HD med &kta 5.1-kanaligt
surroundljud mellan tva eller flera mobila enheter utan
uppkopplingsméjligheter mot Wi-Fi eller 3G/LTE. Intdkts-
modellen avseende MeshMedia &r en funktion av antalet
nedladdningar, uppdateringar och reklamintakter. Bolaget
planerar en gratisversion dar anvéndare kan dela en viss
mangd data. For vidare anvéndning av tjansten tar Bolaget ut
en avgift.
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Utvald historisk finansiell information

Den utvalda historiska finansiella informationen som presenteras nedan har hdmtats fran Bolagets reviderade finansiella rapporter
for rékenskapsaren 1 januari 2016 - 31 december 2016 och 1 januari 2015 - 31 december 2015. De historiska finansiella rapporterna
ar upprattade i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”) sasom de antagits av Europeiska Unionen ("EU")
och baserat pa tolkningsuttalanden av International Financial Reporting Interpretations Committee sasom de antagits av EU,
RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler fér koncerner” samt Arsredovisningslagen. De historiska finansiella rapporterna har
reviderats av Bolagets revisor. Ingen annan information i Prospektet har granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Informationen i detta avsnitt ska ldsas som en helhet och tillsammans med informationen i avsnitten ”“Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” och " Eget kapital, skulds&ttning och annan finansiell information”.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Reviderad Reviderad
T1jan-31dec 1jan-31dec
Belopp i TSEK 2016 2015
Ovriga rérelseintakter 2 669 390
Aktiverat arbete fér egen rékning 5066 6821
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -24 682 -17 007
Personalkostnader -8 082 -7 361
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -12 548 -815
Rérelseresultat -37 577 -17 972
Finansiella poster
Finansiella intakter 0 0
Finansiella kostnader 0 0
Resultat fére skatt -37 577 -17 972
Skatt pa arets resultat 0 0
Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -37 577 -17 972
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Koncernens rapport éver finansiell stéllning i sammandrag

Reviderad Reviderad
Belopp i TSEK 31dec2016 31 dec 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 20744 27 987
Patent 2530 2251
Materiella tillgangar
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 0 13
Summa anldggningstillgangar 23274 30 251
Omséttningstillgangar
Kundfordringar 1396 488
Ovriga fordringar 665 576
Aktuella skattefordringar 205 205
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 626 305
Likvida medel 4 399 5184
Summa omséttningstillgangar 7 292 6758
SUMMA TILLGANGAR 30 566 37 009
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 13780 9 584
Ovrigt tillskjutet kapital 171 655 143053
Balanserat resultat -127 988 -110015
Arets resultat -37 577 -17 972
Eget kapital hénférligt till moderféretagets aktiedgare 19 870 24 650
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 2 896 3054
Summa langfristiga skulder 2896 3054
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 5909 2106
Skulder till aktiedgare 0 5535
Ovriga skulder 324 388
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1567 1276
Summa kortfristiga skulder 7 800 9 305
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 566 37 009
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Koncernens rapport éver kassafléden i sammandrag
Reviderad Reviderad
T1jan-31dec 1jan-31dec
Belopp i TSEK 2016 2015

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -37 577 -17 972
Justeringar f6r poster som inte ingar i kassaflédet:

Avskrivningar och nedskrivningar 12 548 815
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére férandringar av rérelsekapital -25 029 -17 157

Féréndring i rérelsekapital

Foréndring av rérelsefordringar -1318 -353
Forandring av rorelseskulder 3970 4 250
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -22 377 -13 260

Investeringsverksamheten

Aktivering av utvecklingsutgifter -5 066 -6 821
Patent -505 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5 571 -6 821

Finansieringsverksamheten

Nyemission 29 487 21342
Emissionsutgifter -2 324 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 27 162 21342
Arets kassaflode -786 1261
Likvida medel vid arets borjan 5184 3923
Likvida medel vid arets slut 4399 5184

Koncernens nyckeltal

Nedan féljer Koncernens nyckeltal som omfattas av den historiska finansiella informationen. Prospektet innehaller vissa alternativa
nyckeltal som inte &r definierade i enlighet med IFRS. Det &r Bolagets bedémning att dessa nyckeltal i stor utstrdckning anvands
av vissa vardepappersanalytiker och andra intressenter som ett komparativt matt pa resultatutveckling och fér béttre férstaelse for
Bolagets ekonomiska trender. Om inget annat uttryckligen anges &r dessa nyckeltal inte reviderade eller granskade av Bolagets
revisor. Vidare bér inte dessa alternativa nyckeltal betraktas enskilt eller som alternativ till nyckeltal framtagna och beréknade i
enlighet med tillamplig IFRS eller jdmféras mot andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra bolag eftersom det kan
finnas skillnader mellan hur nu nédmnda nyckeltal beréknas.

1jan-31dec 1jan-31dec

2016 2015

Resultat per aktie, SEK¥
Fére utspadning -3,34 -2,60
Efter utspadning -3,34 -2,60
Soliditet, i % 65,0 66,6
Kassalikviditet, i % 93,5 72,6
Antal aktier vid arets slut 13779503 9 584 281
Antal anstéllda vid drets slut 9 7

37 Reviderat
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS

Alternativt nyckeltal

Definition

Motivering

Soliditet

Kassalikviditet

Eget kapital i férhallande
till balansomslutning.

Omsattningstillgangar dividerat
med kortfristiga skulder.

Soliditet &r ett nyckeltal som Bolaget betraktar som
relevant for investerare som vill bedéma Bolagets mojlig-
heter att uppna en branschméssig I6nsamhetsniva.

Kassalikviditet &r ett nyckeltal som indikerar Bolagets
kortsiktiga betalningsférmaga vilket Bolaget bedémer ar
av intresse for investerare som vill bedéma Bolagets
mojligheter at anvanda omsattningstillgangarna eller om
behov av upptagande av lan foreligger.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Jamfé&relse mellan rakenskapsaren 2016 och 2015

Ovriga rérelseintakter

Ovriga rorelseintakter uppgick 2016 till 2 669 TSEK, en ¢kning
med 2 279 TSEK jamfort med 2015 och bestod i sin helhet av
intakter fran delfinansierade kundutvecklingsprojekt och bestod
i sin helhet av intdkter for utforda tjanster inom mjukvaru- och
produktutveckling fér att integrera TerraNets mjukvara med
kunders produktapplikationer.

Aktiverat arbete for egen rékning

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick 2016 till 5 066 TSEK,
en minskning med 1 755 TSEK jamfért med 2015. Minskningen
beror pa farre nedlagda timmar i aktiverbara utvecklingsprojekt
da stérre resurser har lagts pa delfinansierade kundutvecklings-
projekt under 2016.

Rorelsekostnader

Summa rorelsekostnader, inklusive av- och nedskrivningar,
uppgick 2016 till 45 312 TSEK vilket var en 6kning med 20 129
TSEK fran 2015 varav 12 310 TSEK avser nedskrivning av tidigare
aktiverade utgifter avseende hardvaruutveckling som inte
léngre ingar i Koncernens satsningar. Kvarvarande &kning av
arets rorelsekostnader pa 7 819 TSEK avser Okade personal-
kostnader med 721 TSEK samt en &kning av &vriga externa
kostnader pa 7 675 TSEK vilket framst forklaras av ett dkat antal
sysselsatta mjukvarukonsulter inom produktutveckling samt
forstarkning inom administration och marknadsetablering
tillsammans med kostnader fér den paborjade IPO-processen.
Kostnadsutvecklingen ligger i linje med ledningens och
styrelsens forvéntan och speglar verksamhetens tillvaxt.

Rérelseresultat

TerraNets rorelseresultat minskade med 19 605 TSEK fran -17
972 TSEK under 2015 till -37 577 TSEK under 2016. Minskningen
var hanférlig till fdréndringarna som beskrivs under " Ovriga
rérelseintékter” och "Rérelsekostnader” ovan.

Resultat fére och efter skatt

TerraNets resultat fore och efter skatt minskade med 19 605
TSEK fran -17 972 TSEK under 2015 till -37 577 TSEK under 2016.
Minskningen var hanférlig till de férandringar som beskrivs
under rubrikerna ovan.

Kassafléde

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick till -22 377
TSEK under 2016, jamfort med -13 260 TSEK under 2015.
Minskningen av kassaflédet fran den |6pande verksamheten
under 2016 om 9 117 TSEK berodde primért pa Bolagets dkade
rorelseforlust.  Kassaflodet fran  investeringsverksam-heten
uppgick till -5 571 TSEK under 2016, jamfért med -6 821 TSEK
under 2015. Det minskade utflédet fran investerings-
verksamheten under 2016 om 1 250 TSEK berodde primért pa
storre investeringar i aktiverade utvecklingsutgifter under 2015.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 27 162
TSEK under 2016, jamfort med 21 342 TSEK under 2015.
Okningen av kassaflédet fran finansieringsverksamheten under

2016 om 5 820 TSEK berodde pa &kat tillskott fran
kapitalanskaffning. Totalt kassafléde uppgick till -786 TSEK
under 2016, jamfort med 1 261 TSEK under 2015, en minskning
med 2 047 TSEK.

Likviditet och finansiell stéllning

Den 31 december 2016 uppgick det egna kapitalet till 19 870
TSEK. Under 2016 har 32 797 TSEK tillforts det egna kapitalet
genom nyemissioner av aktier. Netto efter omféring av arets
resultat pa -37 577 TSEK har det egna kapitalet minskat med

4 780 TSEK jamfért med den 31 december 2015. Den 31
december 2016 uppgick TerraNets likvida medel till 4 399 TSEK,
jamfért med 5 184 TSEK den 31 december 2015. Minskningen
om 785 TSEK hanfér sig till férandringar beskrivna under Kassa-
fléde ovan.

Investeringar

TerraNets investeringar bestar framst av aktiverade utvecklings-

utgifter for Bolagets produktutveckling inom  proximal
connectivity och mesh-teknologi samt av utgifter for férvarvade
patent. De aktiverade utgifterna bestar av l6nekostnader
inklusive sociala avgifter fér egen anstalld personal samt utgifter
for kontrakterade mjukvaruutvecklingskonsulter verksamma
inom produktutveckling. Investeringar avseende aktiverade
utvecklingsavgifter uppgick till 5 066 TSEK under 2016, en
minskning med 1 755 TSEK fran é 821 TSEK under 2015. Under

2016 avsag 505 TSEK aktiverade utgifter for patent.

Utdver de planerade investeringarna som framgar av " Bakgrund
och Motiv" med anledning av Erbjudandet har Bolaget inga
pagaende investeringar och har heller inte gjort nagra
ataganden om framtida investeringar.

Anstallda

TerraNet sysselsatte den 31 december 2016 motsvarande 24
stycken heltidsanstallda medarbetare, inklusive resurs-konsulter.
Av dessa utgick motsvarande 20 heltidstjanster fran Sverige, tva
stycken fran USA, en fran Indien samt en fran Asien. Som
medarbetare avses savél inhyrda resurskonsulter inom
mjukvaruutveckling och administration/forséljning som egen
anstélld personal. Antalet egenanstéllda dkade fran sju anstéllda

vid periodens slut 2015 till nio personer vid arets slut 2016.

Vasentliga féréndringar i Bolagets finansiella situation eller
stallning pa marknaden efter den 31 december 2016 fram till
dagen f6r Prospektet

Vid arsskiftet pagick en nyemission med slutlikvid den 20 januari
2017 vilken féljdes av en tillaggsemission. Efter balansdagen har
26 543 TSEK betalats in i dessa tva emissioner som totalt tillférde
28 329 TSEK efter avdrag for emissionsutgifter. Harutéver har
inga vasentliga foréndringar intréffat som per dagen for
Prospektet paverkar eller har paverkat Bolagets finansiella
stéllning.
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Eget kapital, skuldsattning
och annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets rantebarande fordringar och skulder pa koncernniva per den 31 mars 2017. Se avsnittet
" Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor

l&sas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och Bolagets finansiella information med

tillhérande noter.

| tabellen nedan sammanfattas TerraNets kapitalstruktur per den 31 mars 2017, fére Erbjudandets genomférande. Bolagets eget
kapital uppgick till 34 193 TSEK och Bolagets nettoskuldsattning for samma period uppgick till -18 891 TSEK. Endast réntebarande

skulder redovisas. Bolaget hade per den 31 mars 2017 inga stéllda sdkerheter eller eventualforpliktelser.

Eget kapital och skulder

Belopp i TSEK

31 mars 2017

Kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga skulder 0
Langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sé&kerhet 0
Blancokrediter 0
Summa langfristiga skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 16 258
Ovrigt tillskjutet kapital 195719
Andra reserver 0
Balanserade vinstmedel* -165 564
Summa eget kapital 46 413

Nettoskuldsattning

TSEK 31 mars 2017
(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 18 891
(C) Latt realiserbara vérdepapper 0
(D) Likviditet (A) + (B) + (C) 18 891
(E) Kortfristiga fordringar 0
(F) Kortfristiga banklan 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 0
(1) Kortfristiga réntebarande skulder (F) + (G) + (H) 0
(J) Netto kortfristig skuldsattning (I) - (E) - (D) -18 891
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) Langfristiga réntebarande skulder (K) + (L) + (M) 0
(O) Nettoskuldsattning (J) + (N) -18 891

38 Avser balanserade vinstmedel per den 31 december 2016.
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Rérelsekapital

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov de kommande
tolv manaderna. Bolagets befintliga rérelsekapital bedéms
récka till och med slutet av augusti 2017. Med beaktande av
nuvarande affarsplan och de investeringar som Bolaget avser
gora, uppskattar Bolaget ett underskott i rorelsekapitalet for
den kommande tolvmanadersperioden som uppgar till cirka
52 MSEK. Rérelsekapitalet for de kommande tolv manaderna
forvantas tillgodoses genom den nyemission som Erbjudandet
avser, vilken forvéntas tillféra Bolaget 88 MSEK efter
emissionskostnader.

Styrelsen hyser en stark tilltro till att Erbjudandet kommer att
fullféljas, i synnerhet beaktat att ett antal existerande och
externa investerare har atagit sig att forvarva aktier
motsvarande totalt 85 MSEK samt garantera ytterligare
10 MSEK i Erbjudandet. | handelse av att Erbjudandet inte
fullféljs och att Bolaget inte lyckas generera ytterligare intékter
skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering eller
senareldgga befintliga projekt och genomféra kostnadsned-

dragningar.
Upplysningar av sérskild betydelse fran Bolagets revisor

Bolagets revisor har, fér perioden som omfattas av den
finansiella informationen, ldmnat féljande upplysningar av
sarskild betydelse i revisors rapport avseende nya finansiella
rapporter 6ver historisk finansiell information. Revisors rapport
aterfinns pa s. 92 i Prospektet.

“Upplysningar av sérskild betydelse

Utan att det paverkar vart uttalande ovan vill vi fasta lasarens
uppmérksamhet pa beskrivningen i Not 3 under avsnittet
“Likviditet och finansiering” varav framgar styrelsens syn pa
och atgérder fér att sdkra kortfristig finansiering fér den
fortsatta utvecklingen. Sa lange finansieringen inte sakerstéllts
féreligger osékerhet kring bolagets férmaga att fortsétta sin
verksamhet. Vi har inte modifierat vért uttalande i detta
avseende.”

Immateriella anlaggningstillgangar

De aktiverade utvecklingsutgifterna bestar av |6nekostnader
inklusive sociala avgifter fér egen anstélld personal samt
utgifter for kontrakterade mjukvaruutvecklingskonsulter
verksamma inom Koncernens produktutveckling. Produkt-
utveckling sker dels inom grundteknologin fér proximal
connectivity och mesh-teknologi, dels inom mjukvaran for att
anvénda TerraNets teknologi i kundapplikationer i fram-

tagandet av och anvéndandet i anvéndarapplikationer.

Ovrig information

Bolaget bedémer att det, per dagen fér Prospektet, inte finns
nagra kdnda tendenser, utéver vad som anges i avsnittet
"Marknadsdversikt - Trender”, osékerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser, utéver
vad som anges i avsnittet " Riskfaktorer”, som kan forvéntas ha
en vasentlig inverkan pa TerraNets affarsutsikter under det
innevarande rékenskapsaret.

Utdver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” och ovan
kénner Bolaget heller inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

TerraNet Holding AB (publ) 2017

43






Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

TerraNets styrelse bestar av sju ordinarie stdmmovalda ledamoter, inklusive styrelseordféranden, vilka valts for tiden intill slutet av

arsstamman 2017. Styrelseledaméterna, deras befattning, nér de valdes forsta gangen och om de anses vara oberoende i

forhallande till Bolaget och ledande befattningshavare samt i férhallande till huvudégarna beskrivs i tabellen nedan.

Namn

Befattning

Ledamot
sedan

Christian Lagerling

Anders Rantén
Conny Larsson
Stefan Persson
Dan Olofsson
Sami Niemi

Gajinder Vij
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Christian Lagerling
(fodd 1973)

Styrelseordférande och

ledamot sedan: 2016

Styrelse

Utbildning/bakgrund: Christian Lagerling har en M.Sc. i finans fran Stockholms universitet samt en B.Sc. i ekonomi och finans
fran London School of Economics. Christian Lagerling har erfarenhet som grundare av, samt styrelseledamot och ledande
befattningshavare i, ett flertal svenska och internationella bolag, bland annat GP Bullhound Inc. dar han for nérvarande agerar

som Senior Advisor.

Pagaende uppdrag: Christian Lagerling &r styrelseordférande i BonVent Holdings AB och byDico AB. Deldgare och
styrelseledamot i Bonivo AB, Bonivo Technology Inc. och Geofrenzy Inc. VD i Beluca Ventures LLC och Senior Advisor i GP

Bullhound Inc.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Christian Lagerling var tidigare deldgare i Beluca Invest AB och styrelseordférande i
Termino C 1452 AB (tidigare Beluca Invest AB).

Innehav i Bolaget: Per dagen fér Prospektet &ger Christian Lagerling 16 668 aktier och 153 106 teckningsoptioner i Bolaget.

Samtliga teckningsoptioner ar utgivna i enlighet med 2016 ars optionsprogram.

>

Conny Larsson
(fodd 1946)
Styrelseledamot sedan:
2014

Utbildning/bakgrund: Conny Larsson ar utbildad VVS-ingenjér vid Géteborgs Tekniska Gymnasium. Conny Larsson har
erfarenhet som entreprendr och har startat och drivit ett tiotal féretag bade i Sverige och utomlands med inriktning pa

anlaggningsarbeten inom bland annat olje- och pappersmassaindustrin.

Pagaende uppdrag: Conny Larsson &r styrelseledamot i Contisol Isolerings Aktiebolag, InterKeep Aktiebolag samt

styrelseledamot och VD i Vamero Aktiebolag.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Conny Larsson har inga 6vriga uppdrag som avslutats de senaste fem aren.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet d&ger Conny Larsson, direkt och indirekt genom bolag, 269 993 A-aktier och 42 000

B-aktier i Bolaget och inga teckningsoptioner.

Sami Niemi
(fodd 1975)
Styrelseledamot sedan:
2016

Utbildning/bakgrund: Sami Niemi &r civilingenjor fran med examen fran Lunds Tekniska Hogskola. Sami Niemi har tidigare

arbetat pa Microsoft och Nokia dar han arbetat med mjukvaruutveckling av bolagens produkter och tjanster.

Pagaende uppdrag: Sami Niemi ar styrelseledamot i Modlon AB. Styrelseledamot och CTO i Scalado AB, styrelseledamot,
deldgare och VD i Visiologics AB samt suppleant i Modocam AB. Sami Niemi ar vidare medlem av investeringskommittén i
Spintop Ventures samt radgivare at Imint AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Sami Niemi var tidigare styrelseledamot i Mobile Imaging in Sweden AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Sami Niemi genom Visiologics AB 8 334 B-aktier i Bolaget och inga

teckningsoptioner.

Dan Olofsson
(fodd 1950)
Styrelseledamot sedan:
2013

Utbildning/bakgrund: Dan Olofsson &r civilingenjér med examen fran Lunds Tekniska Hégskola. Dan Olofsson har stor
erfarenhet av styrelsearbete och sitter i styrelsen for ett tjugotal olika bolag med inriktning pa bland annat marknadsféring,

[T-konsulttjanster, fastighetsférvaltning och infrastruktur.

Pagaende uppdrag: Dan Olofsson &r styrelseordférande i Connectivity Spring AB, Danir Aktiebolag, Innerstaden 10:14 Holding
AB, NocNoc AB, Sigma Aktiebolag, Sigma IT Consulting Group AB, Sigma Resources AB och United Influencers International
AB. Styrelseledamot i Danir Development AB, Mikz Sverige AB, Sigma Civil AB, Sigma Connectivity AB, Sigma Industry South
AB, Sigma Industry West AB och United Influencers Media Group AB. Styrelsesuppleant i Askero Utveckling AB och Sigma
Industry East/North AB. Dan Olofsson &r vidare styrelseordférande i stiftelsen Star for Life och styrelseledamot i stiftelsen

Uppstart Malmaé.
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Stefan Persson
(fodd 1967)

Styrelseledamot sedan:

2017

Anders Rantén
(fodd 1950)
Styrelseledamot sedan:
2006

| 4

Gajinder Vij
(fodd 1970)

Styrelseledamot sedan:

2016

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Dan Olofsson var tidigare styrelseordférande, styrelseledamot och styrelsesuppleant
i Danir Forvaltning AB. Tidigare styrelseordférande i Materials Technology Economy Know-how Sweden AB. Tidigare
styrelseledamot i Danir Utveckling AB, Epsilon Holding AB, AF AB och AF-Technology AB. Tidigare styrelsesuppleant i
Sigma Recruit AB, Sigma Society AB och Sigma Young Talent AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen fér Prospektet dger Dan Olofsson, direkt och indirekt genom bolag, 1 575 161 A-aktier och 225

789 B-aktier och inga teckningsoptioner i Bolaget.

Utbildning/bakgrund: Stefan Persson ar utbildad civilingenjér med examen fran Linképing universitet. Stefan Person har mer
an 16 ars erfarenhet av projektledning och produktutveckling i saval svenska som internationella miljéer frén bland annat Bang
& Olufsen, Ericsson, Sony Ericsson och Sony Mobile Communications.

Pagaende uppdrag: Stefan Persson ar Chief Operating Officer i Bang & Olufsen A/S.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Stefan Persson var tidigare styrelseledamot i Nopil AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen fér Prospektet dger Stefan Persson inga aktier och inga teckningsoptioner i Bolaget.

Utbildning/bakgrund: Anders Rantén har en kandidatexamen fran Lunds universitet med sérskild inriktning p& pedagogik,
engelska och historia. Anders Rantén har aven last historia vid Harvard University och har en Executive MBA fran University of
Westminster. Anders har mer an 20 ars erfarenhet av styrelsearbete och har arbetat som VD i Canadian Oil Company Sweden

Aktiebolag.

Pagaende uppdrag: Anders Rantén ar styrelseordférande i Jérna Bilcentrum Aktiebolag, Motorkompaniet Arvidsson &
Lindeberg Aktiebolag, Martenssons Bil i Malmé AB och Upplands Bilforum Holding AB. Styrelseledamot i BéOs Bilservice
Aktiebolag, Bokeberg Forvaltning Holding AB, Hermibil AB, Vittfarne Investment AB och Yddinge Fastigheter AB.

Styrelseledamot och VD i Canadian Oil Company Sweden Aktiebolag och Upplands Bilforum AB. Agare i Bokeberg Forvaltning.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Anders Rantén var tidigare styrelseledamot och VD i Quattrovision Aktiebolag,

Quattrovision Media Aktiebolag och Bokeberg Forvaltning AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Anders Rantén, direkt och indirekt genom bolag, 228 563 A-aktier och 10 000
B-aktier och inga teckningsoptioner i Bolaget.

Utbildning/bakgrund: Gajinder Vij har en masterexamen med féretagsekonomisk inriktning fran USC Marshall School of

Business i Kalifornien, USA och en kandidatexamen med inriktning pa flyg- och rymdteknik fran Carleton University i Kanada.

Pagaende uppdrag: Gajinder Vij ar radgivare at den verkstallande direktéren i LifeLens Technologies Inc. samt radgivare till

Immy Inc. Gajinder Vij &r vidare anstalld i Qualcomm Technologies Inc. och Intel Corporation.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Gajinder Vij var tidigare anstélld i Qualcomm Atheros Inc.

Innehav i Bolaget: Per dagen fér Prospektet ager Gajinder Vij inga aktier och inga teckningsoptioner i Bolaget.
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Par-Olof Johannesson
(fodd 1968)
Chief Executive Officer
sedan: 2009

<

Anna Gallon
(fodd 1971)
Chief Financial Officer
sedan: 2017

Claes Bidemar
(fodd 1956)
Vice President, Business
Area Gridd sedan: 2017

Andrew Jue
(fodd 1966)

Senior Vice President,

Product Marketing
Management sedan: 2014

Ledande befattningshavare

Utbildning/bakgrund: Par-Olof Johannesson har en juristexamen fran Lunds universitet och har last kurser inom datateknik vid
Massachusetts Institute of Technology. Par-Olof Johannesson har erfarenhet fran operativa och strategiska positioner fran ett
flertal svenska och internationella bolag, déribland i egenskap av férséljningschef i ABB och affarsomradeschef i Flextronics.
Par-Olof har vidare dver 20 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom telekomindustrin och startupmiljéer samt har ett
omfattande internationellt kontaktnat efter mangarig tjanstgoring i Kina och Asien.

Pagéende uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Par-Olof Johannesson har inga andra uppdrag som avslutats de senaste fem aren.
Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Par-Olof Johannesson inga aktier och 678 126 teckningsoptioner i Bolaget.

Av Par-Olof Johannessons totala innehav av teckningsoptioner &r 50 000 utgivna i enlighet med 2014 &rs optionsprogram och

612 422 i enlighet med 2016 ars optionsprogram.

Utbildning/bakgrund: Anna Gallon har en ekonomie kandidatexamen med féretagsekonomisk inriktning fran Lunds universitet.
Anna Gallon har erfarenhet som CFO i Hovding Sverige AB dér hon avslutade sin anstéllning i april 2017.

Pagaende uppdrag: Anna Gallon &r delégare i Priorat AB (vilande).

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Anna Gallon var tidigare CFO i Hévding Sverige AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet &ger Anna Gallon inga aktier och 76 553 teckningsoptioner i Bolaget. Samtliga

teckningsoptioner ar utgivna i enlighet med 2016 ars optionsprogram.

Utbildning/bakgrund: Claes Bidemar &r utbildad ekonom vid Uppsala universitet och har stor erfarenhet fran telekomindustrin

med anstallningar hos bland annat TeliaSonera och Deutsche Telekom.
Pagaende uppdrag: Claes Bidemar ar styrelseledamot och deldgare i Actingo Consulting AB.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Claes Bidemar var tidigare styrelsesuppleant i Engage Marketing Sweden AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen fér Prospektet dger Claes Bidemar 8 500 A-aktier och 45 932 teckningsoptioner i Bolaget.

Samtliga teckningsoptioner ar utgivna i enlighet med 2016 ars optionsprogram.

Utbildning/bakgrund: Andrew Jue har en teknologie kandidatexamen med inriktning pa elektroteknik fran Santa Clara
University i Kalifornien, USA. Andrew Jue har tidigare arbetat som teknikchef pa bland annat Broadcom, Metta Technology
samt Mediamatics och har erfarenhet av arbete med stora tekniska ekosystem, sasom Amazon och Google.

Pagaende uppdrag: Andrew Jue har inga andra pagaende uppdrag.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Andrew Jue har inga andra uppdrag som avslutats de senaste fem aren.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Andrew Jue inga aktier och 76 553 teckningsoptioner i Bolaget. Samtliga

teckningsoptioner ar utgivna i enlighet med 2016 ars optionsprogram.
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Mats Lindblad
(fodd 1961)
Senior Vice President,
Business & Operation

Management sedan: 2016

Stefan Pernstam
(fodd 1969)

Vice President, Customer
Delivery Management
sedan:

2017

Ola Samuelsson
(fodd 1980)

Vice President,

Engineering sedan: 2017

Utbildning/bakgrund: Mats Lindblad har tio ars erfarenhet av arbete som VD och har arbetat som managementkonsult inom
bland annat ledarskaps- och verksamhetsutveckling samt séljledning mot savél svenska som internationella aktérer. Mats
Lindblad har en ISO 9000-certifiering.

Pagaende uppdrag: Mats Lindblad ar VD och styrelseledamot i Mats Lindblad Business Excellence AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Mats Lindblad har inga andra uppdrag som avslutats de senaste fem aren.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet 4ger Mats Lindblad inga aktier och 76 553 teckningsoptioner i Bolaget. Samtliga

teckningsoptioner ar utgivna i enlighet med 2016 ars optionsprogram.

Utbildning/bakgrund: Stefan Pernstam har en masterexamen i maskinteknik fran Linkoping universitet och har erfarenhet fran
ledande befattningar i savél svenska som internationella bolag, bland annat Connecta AB, Flextronics International Ltd och
Ericsson Mobile Communications AB dér han arbetat med utveckling och kommersialisering av bolagens produkter.
Pagaende uppdrag: Stefan Pernstam &r dgare av Stefan Pernstam Consulting.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Stefan Pernstam har inga andra uppdrag som avslutats de senaste fem aren.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Stefan Pernstam inga aktier och 45 932 teckningsoptioner i Bolaget. Samtliga

teckningsoptioner ar utgivna i enlighet med 2016 ars optionsprogram.

Utbildning/bakgrund: Ola Samuelsson har en teknologie masterexamen med inriktning pa elektroteknik och RF ASIC-design
fran Lunds tekniska hogskola och en ledarskapsutbildning fran handelshogsskolan i Stockholm. Ola Samuelsson har erfarenhet
fran ledande befattning genom anstéliningar i bland annat Sigma Connectivity AB och Sony Mobile Communications AB.

Pagéaende uppdrag: Ola Samuelsson &r styrelsesuppleant i Noet & Briel AB och Head of Reference Design i Sigma Connectivity AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Ola Samuelsson har inga andra uppdrag som avslutats de senaste fem aren.

Innehav i Bolaget: Per dagen foér Prospektet dger Ola Samuelsson inga aktier och inga teckningsoptioner i Bolaget.
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Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Inga styrelseledaméter eller medlemmar av koncernledningen
har nagra familjeband till ndgra andra styrelseledaméter eller
medlemmar av koncernledningen. Det féreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamoternas och  ledande  befattningshavares
ataganden gentemot TerraNet och deras privata intressen
och/eller andra ataganden (dock har flera styrelseledaméter
och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i
TerraNet till f6ljd av deras direkta eller indirekta aktieinnehav i
Bolaget).

Anders Rantén var styrelseledamot och verkstéllande direktor
i Bokeberg Forvaltning AB som fdrsattes i tvangslikvidation
den 9 november 2016 efter beslut av Bolagsverket. Anders
Rantén har vidare i egenskap av verkstéllande direktor for
Canadian Oil Company Sweden AB den 21 december 2016, av
Hoégsta Domstolen, blivit domd for forsvarande av miljckontroll
vilket medférde 60 dagsbdter 4 100 SEK. Malet &r pagaende
och ligger for avgérande hos Miljgéverdomstolen.

Utdver vad som angetts ovan har ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna i TerraNet under de
senaste fem aren () doémts i bedragerirelaterade mal, (ii)
representerat ett féretag som forsatts i konkurs,
tvangslikvidation eller genomgatt féretagsrekonstruktion, (iii)
varit foremal fér anklagelser eller sanktioner fran myndigheter
eller offentligréttsligt reglerade yrkessammanslutningar eller
(iv) forbjudits av domstol att ingad som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna for TerraNet kan
nas genom adressen till Bolaget som framgar i slutet av
Prospektet.

Revisor

Deloitte AB &r, sedan arsstdmman 2008, Bolagets revisor.
Torbjérn Svensson, auktoriserad revisor och medlem i FAR, var
fram till och med arsstamman 2016 huvudansvarig revisor.
Richard Peters (fodd 1969), auktoriserad revisor och medlem i
FAR, har under 2016 ersatt Torbjorn Svensson som huvud-
ansvarig revisor. Richard Peters kontorsadress ar Hjdlmaregatan
3, Malmé.
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Bolagsstyrning

TerraNet ar ett svenskt publikt aktiebolag. Fére noteringen pa
Nasdaq First North Premier grundades bolagsstyrningen i
Bolaget pa svensk lag samt interna regler och féreskrifter. Nar
Bolaget ar noterat pa Nasdaq First North Premier kommer
Bolaget dven att folja Nasdaqg First North Premiers regelverk
for emittenter. TerraNet kommer, i vart fall inledningsvis, inte
att tillampa Svensk kod fér bolagsstyrning pa Nasdaq First
North Premier.

Bolagsstéamman

I enlighet med aktiebolagslagen &r bolagsstdmman Bolagets
hogsta beslutsfattande organ och pa bolagsstdmman utévar
aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststéllande
av resultat- och balansrakningar, disposition av Bolagets vinst,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktdren, val av styrelseledamd&ter och revisorer
samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Utdver arsstdmman kan extra bolagsstamma sammankallas. |
enlighet med TerraNets bolagsordning sker kallelse till
arsstamma  respektive  extra  bolagsstémma  genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att
kallelsen halls tillgénglig pa TerraNets webbplats. Att kallelse

skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att narvara vid bolagsstamma

Alla aktiedgare som ar direktregistrerade i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken fem vardagar fére bolagsstamman
och som har meddelat Bolaget sin avsikt att delta (med
eventuella bitrdden) vid bolagsstédmman senast det datum
som anges i kallelsen till bolagsstdmman har ratt att nérvara
vid bolagsstamman och rosta fér det antal aktier de innehar.
Aktiedgare kan delta i bolagsstémman personligen eller
genom ombud och kan &ven bitréddas av hogst tva personer.
brukar
bolagsstamman pa flera olika satt, vilka anges i kallelsen till

Normalt aktiedgare kunna registrera sig il

stamman.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som oOnskar fa ett &rende behandlat pa
bolagsstamman maste skicka in en skriftlig begéran till
styrelsen. Begéran ska normalt ha tagits emot av styrelsen

senast sju veckor fére bolagsstamman.
Styrelsen

Styrelsen ar hogsta beslutande organ efter bolagsstamman.

Enligt aktiebolagslagen &r styrelsen ansvarig foér Bolagets
forvaltning och organisation, vilket betyder att styrelsen &r
ansvarig for att bland annat faststdlla mal och strategier,
sdkerstélla rutiner och system fér utvérdering av faststallda
mal, fortlépande utvérdera TerraNets finansiella stallning och
resultat samt utvérdera den operativa ledningen. Styrelsen
ansvarar ocksa for att sékerstdlla att arsredovisningen och

koncernredovisningen samt delarsrapporterna upprattas i ratt
tid. Dessutom utser styrelsen verkstéllande direktéren.

Styrelseledaméterna véljs varje ar pa arsstamman for tiden

fram till slutet av nasta arsstimma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen till den del den véljs av
bolagsstémman bestd av minst tre och hoégst atta ledamoter

med hogst tva suppleanter.

Styrelseordférande valjs av arsstdmman och har ett sérskilt
ansvar for ledningen av styrelsens arbete och att styrelsens
arbete ar valorganiserat och genomférs pa ett effektivt satt.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen
och faststélls pa det konstituerande styrelsemétet varje ar.
bland
funktioner och uppdelningen av arbetet mellan styrelsele-

Arbetsordningen  reglerar annat  styrelsepraxis,
daméterna och VD samt inrdttade utskott. | samband med det

konstituerande styrelsemotet faststéller styrelsen  ocksa
instruktioner for finansiell rapportering och instruktioner for

VD.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligt schema som faststélls
i forvdg och bestar av atminstone tva fysiska moten och fyra
telefonméten arligen. Utdver dessa moten kan ytterligare
maoten anordnas for att hantera fragor som inte kan hanskjutas
till ett
styrelseordféranden och VD en fortldpande dialog rérande

ordinarie  mote. Utdver  styrelsemdten  har

ledningen av Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av sju ordinarie
stémmovalda ledamdter som presenteras mer detaljerat ovan
i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor —
Styrelse”.

Verkstallande direktor
VD utses av styrelsen och har framst ansvar for Bolagets

driften.
anges i

|6pande  férvaltning  och  den  dagliga
och VD

arbetsordningen for styrelsen och instruktionen fér VD. VD

Arbetsférdelningen  mellan  styrelsen
ansvarar ocksa for att upprétta rapporter och sammanstilla

information fran ledningen infér styrelsem&ten och  &r

féredragande av materialet pa styrelsesammantraden.

Enligt instruktionerna fér finansiell rapportering &r VD ansvarig
for finansiell rapportering i Bolaget och ska fdljaktligen
sékerstélla att styrelsen erhaller tillréckligt med information fér
att styrelsen fortldpande ska kunna utvdrdera TerraNets
finansiella stéllning.

VD ska fortlépande halla styrelsen informerad om utvecklingen
av TerraNets verksamhet, omséattningens storlek, Bolagets
resultat och finansiella stallning, likviditets- och kreditsituation,
viktiga affarshéndelser samt andra omstandigheter som inte
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kan antas vara av ovasentlig betydelse fér Bolagets aktiedgare
att styrelsen kanner till (till exempel vésentliga tvister,
uppsagning av avtal som ar viktiga for TerraNet samt
betydande omstandigheter som rér TerraNets verksamhet).
VD och &vriga ledande befattningshavare presenteras mer
detaljerat ovan i avsnittet " Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor — Ledande befattningshavare".

Ers&ttning till styrelsen, VD och &vriga ledande befattnings-
havare

Riktlinjer for ersattning till VD och vriga ledande befattnings-
havare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt
bolagsstémmans beslut. Ersattning till verkstallande direktoren
utgors av grundlén och évriga férmaner. Bolaget har for den
verkstédllande direktérens rakning tecknat en ITP-férsakring.
Ersattning till ovriga ledande befattningshavare som &r
anstéllda av Bolaget utgérs av grundlon, dvriga férmaner och
pension. Av de Ovriga ledande befattningshavarna &r fem
stycken anstéllda av Bolaget, medan &vriga arbetar under
konsultavtal. Med 6vriga ledande befattningshavare avses de
sex personer som tillsammans med VD utgdr koncern-
ledningen. For

koncernledningens sammanséttning, se

"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor — Ledande

Till VD och &vriga ledande befattningshavare utgar en
marknadsmaéssig manadslon samt sedvanliga anstallnings-
formaner. Nagon rorlig ersattning utgar inte.

Styrelsen beslutar om ersattning for VD och ledande
befattningshavare. Individuell ersattning till VD godkénns av
styrelsen, och den individuella ersattningen till dvriga ledande
befattningshavare bestams av VD och godkanns av styrelsen.

Erséttning till styrelseledamaoter
Ersattning till styrelseledaméter och ledande befattningshavare
och annan ersattning till stdmmovalda ledaméter, daribland
ordforanden, faststalls av &rsstamman. P& arsstamman 2016
beslutades att styrelsearvode ska utga med 50 TSEK till var och
en av de stdmmovalda ledaméterna som inte ar anstéllda i
Bolaget och med 150 TSEK till styrelsens ordférande. Bolagets
styrelseledamater har inte ratt till nagra férmaner efter det att
de avgatt som medlemmar i styrelsen.

Ers&ttningar under 2016

| tabellen nedan presenteras en dversikt éver den ersattning
Bolaget betalat ut for rakenskapsaret 2016 avseende Bolagets
styrelseledaméter, VD och 6vriga ledande befattningshavare.
Bolaget har per dagen fér Prospektet upplupna kostnader om
50 TSEK avseende styrelsearvode for styrelseledamoter som

befattningshavare”. avgatt.

Belopp i TSEK GrundI&n/ Rérlig Ovriga Pensions-

Styrelsen styrelsearvode ersattning férmaner kostnader Totalt
Christian Lagerling (Styrelseordférande) 150 0 0 0 150
Dan Olofsson 50 0 0 0 50
Anders Rantén 150 0 0 0 150
Conny Larsson 50 0 0 0 50
Sami Niemi 50 0 0 0 50
Gajinder Vijj 50 0 0 0 50
Totalt styrelsen 500 0 0 0 500
VD och 6vriga

ledande befattningshavare

Par-Olof Johannesson, VD 1596 0 0 0 1596
Ovriga ledande befattningshavare (1 pers) 992 0 0 198 1190
Totalt ledande befattningshavare 2588 0 0 198 2786
Totalt styrelse och ledande

befattningshavare 3088 0 0 198 3288
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Nuvarande anstéllningsavtal fér VD och avtal med &vriga
ledande befattningshavare

Beslut om nuvarande erséttningsniva och dvriga anstallnings-
villkor for TerraNets verkstéllande direktor har fattats av
styrelsen.

VD har enligt sitt anstéllningsavtal ratt till en manatlig
ersattning om 110 000 SEK. Den verkstéllande direktéren &r
inte beréttigad till nagon rorlig erséttning. Bolaget har f6r den
verkstallande direktorens rékning tecknat en [TP-forsakring.

TerraNet har ratt att séga upp den verkstéllande direktoren

och ska i forekommande fall iaktta sex manaders
uppsagningstid. Verkstallande direktoren har ratt att séga upp
avtalet med beaktande av en uppsagningstid om tre manader.
Vid uppséagning ska VD arbeta kvar pa Bolaget med
arbetsuppgifter och arbetstid enligt avtalet. Utover befintliga
formaner har VD inte ratt till ndgot avgangsvederlag vid

uppsagning. VD har sedvanliga anstallningsvillkor.

De 6vriga ledande befattningshavarna ar inte berattigade till
nagot rorlig ersattning. TerraNet ska iaktta uppsdgningstid i
enlighet med lagen om anstéllningsskydd. De &vriga ledande
befattningshavarna ska iaktta samma uppségningstid, dock
[&ngst tre manader.

Ovriga ledande befattningshavare &r darutéver ej beréttigade
till ndgon ersattning i anslutning till att deras anstallning
avslutas. De 6vriga ledande befattningshavarna har sedvanliga
anstallningsvillkor.

Intern kontroll
Bolaget har inte inréttat nagon sérskild funktion fér intern
revision utan uppgiften fullgérs av styrelsen.

Den interna kontrollen inbegriper kontroll &ver TerraNets
organisation, rutiner och atgarder. Syftet &r att sikerstélla att
en tillférlitlig och korrekt finansiell rapportering sker, att
Bolagets och Koncernens finansiella rapportering ar upprattad
i 6verensstdmmelse med lag och tillampliga redovisnings-
standarder samt att &vriga krav fdljs. Systemet for intern
kontroll syftar dven till att dvervaka efterlevnaden av TerraNets
policys, principer och instruktioner. Darutéver sker en
Overvakning av skyddet av Bolagets tillgdngar samt att
Bolagets resurser utnyttjas pa ett kostnadseffektivt och
lampligt satt. Vidare sker internkontroll genom uppféljning i
implementerade informations- och affarssystem samt genom

analys av risker.
Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rékenskaper
samt styrelsens och VD:s férvaltning. Efter varje rékenskapsar
revisionsberéttelse och en

ska revisorn ldmna en

koncernrevisionsberattelse till arsstamman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse Idgst en och
hogst tva revisorer eller revisionsbolag, med eller utan
revisorssuppleant. TerraNets revisor ar Deloitte, med Richard
Peters som huvudansvarig revisor. Bolagets revisor presenteras
narmare i avsnittet " Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor — Revisor”. For rakenskapsaret 2016 uppgick den totala
ersattningen till Bolagets revisor till 263 TSEK.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Allman information

Bolaget har emitterat tva aktieslag, A- respektive B-aktier.
bolagsordning,
bolagsstamma den 17 februari 2017, ska aktiekapitalet lagst
vara 15 200 000 SEK och inte dverstiga 60 800 000 SEK, och
antalet aktier far inte understiga 15 200 000 och inte 6verstiga

Enligt Bolagets som antogs pa extra

60 800 000. Per dagen for Prospektet uppgick Bolagets
aktiekapital till 16 257 837 SEK férdelat pa totalt 16 257 837
aktier varav 13 779 503 utgor A-aktier och 2 478 334 utgor
B-aktier. Aktierna &r denominerade i SEK och varje aktie har ett
kvotvarde om 1 SEK.

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital
genom nyemission av 7 700 000 B-aktier, att 6ka med 7 700 000
SEK till totalt 23 957 837 SEK och antalet B-aktier kommer att
Oka fran 2478 334 till totalt 10 178 334. Det totala antalet aktier
i TerraNet kommer vid fullteckning att 6ka fran 16 257 837 till
23 957 837, vilket motsvarar en 6kning av aktiekapitalet med
47 procent. Det totala antalet roster i TerraNet kommer vid
fullteckning att oka fran 30 037 340 till 37 737 340, vilket
motsvarar en 6kning av antalet roster med 26 procent. Om
Erbjudandet fulltecknas kommer det innebéra en utspadning
om cirka 32 procent av aktiekapitalet och 20 procent av antalet
roster for befintliga aktiedgare.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara.

De erbjudna aktierna &r inte foremal for erbjudande som
[&mnatstill foljd avbudplikt, inlésenrétt eller [6sningsskyldighet.
Inga offentliga  uppkoépsbuderbjudanden har lamnats
avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller

foregaende rékenskapsar.

Vissa rattigheter férenade med aktierna
De erbjudna aktierna ar av samma slag och utgdr Bolagets
B-aktier. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan
endast &ndras enligt de forfaranden som

aktiebolagslagen (2005:551).

anges i

Rostratt
Varje B-aktie berattigar innehavaren till en (1) rost och varje
A-aktie berattigar innehavaren till tva (2) pa bolagsstammor.
Varje aktiedgare ar berattigad till att résta fér det antal roster
motsvarande innehavarens totala antal A- och B-aktier i
Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska dgare till
aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier
innehavaren férut dger (primér foretradesratt). Aktier som inte
tecknats med primér féretradesratt ska erbjudas samtliga

aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker fér den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna
i forhallande till det antal aktier de férut &ger och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut aktier endast av serie A eller endast av serie B,
ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A
eller serie B, &ga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut ager.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra nagon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
dgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om
emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa
grund av optionsratten respektive foretréddesrétt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vid &kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya
aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Déarvid ska
gamla aktier av visst aktieslag medféra rétt till nya aktier av
samma aktieslag i férhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad
nu sagts ska inte innebéra nagon inskrénkning i maojligheten
att genomféra fondemission och, efter erforderlig dndring av
bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt slag.

Omvandlingsforbehall
Fran och med 360 dagar efter att Bolagets aktier har blivit
upptagna fér handel pad en reglerad marknad eller annan
handelsplats ska A-aktie kunna omvandlas till B-aktie efter
begédran om sadan omvandling fran innehavare av A-aktie
inkommit till styrelsen. Styrelsen ska behandla frdgan om
omvandling senast sista dagen under det kvartal da begéran
om omvandling kom in till styrelsen. Dérefter ska styrelsen
utan dréjsmal anmala

omvandlingen till Bolagsverket.

Omvandlingen &ar verkstdlld nar den registreras hos

Bolagsverket och Euroclear Sweden AB eller

vérdepapperscentral.

annan

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets
tillgdngar och eventuella éverskott i handelse av likvidation.
Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman.
Rétt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstdmman
beslutad avstdmningsdag ar registrerad som innehavare av

aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.
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Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men
betalning kan &ven ske i annat 8n kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear Sweden,
kvarstar  aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
vinstutdelningsbeloppet under en tid som begrénsas genom
regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller

vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rétten till vinstutdelning
for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Aktiedgare som inte
har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for
svensk kupongskatt, se aven avsnitt "Vissa skattefragor i
Sverige".

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte
beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen fér Bolagets aktiekapital for perioden som omfattas av den historiska finansiella

informationen.

av den historiska finansiella informationen. Eventuella framtida
vinstutdelningar kommer vara baserad pa Bolagets |6nsamhet,
framtida finansiella

utveckling, férvarvsmojligheter och

stallning.
Central vardepappersférvaring

TerraNets aktier r registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear
Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har
utfardas for Bolagets aktier. Kontoférande institut &r Euroclear
Sweden. ISIN-koden fér TerraNets A- respektive B-aktie &r
SE0009806037 samt SE0009806045.

Antal aktier Aktiekapital (SEK)
Registreringsdatum Héndelse Férandring Totalt Férandring Totalt
2017-05% Erbjudandet 7700 000 23957 837 7 700 000 23957 837
2017-03-31 Nyemission 482 928 16 257 837 482 928 16 257 837
2017-03-16 Nyemission 296 668 15774 909 296 668 15774 909
2017-02-07 Nyemission 1698738 15478 241 1698738 15478 241
2016-11-16 Nyemission 50 000 13779503 50 000 13779 503
2016-10-20 Nyemission 1892 401 13729503 1892 401 13729 503
2016-06-30 Nyemission 1973 665 11837 102 1973 665 11837 102
2016-01-21 Nyemission 279 156 9863437 279 156 9863437
2015-12-08 Nyemission 322576 9584 281 322576 9584 281
2015-10-28 Nyemission 2398 267 9261705 2398 267 9261705
2015-08-24 Nyemission 16 425 6863438 16 425 6863438
2015-08-17 Nyemission 32000 6847013 32000 6847013
2015-07-07 Nyemission 316 697 6815013 316 697 6815013
2015-06-12 Nyemission 299 806 6498 316 299 806 6498 316
2015-04-09 Nyemission 111974 6198 510 111974 6198 510
2015-03-31 Nyemission 4741 6086 536 4741 6086 536
2015-02-05 Nyemission 232305 6081795 232305 6081795
2015-01-16 Nyemission 445 429 5849 490 445 429 5849 490

39 Detta avser utfallet vid full teckning i Erbjudandet. Registrering hos Bolagsverket berdknas ske omkring 29 maj 2017.
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Konvertibler, teckningsoptioner m.m.

TerraNet har per dagen fér Prospektet tva utestaende options-
program.

Teckningsoptionsprogram 2012

| optionsprogrammet som beslutades av extra bolagsstamma
den 24 september 2014 beslutades om ett incitamentsprogram
for ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner i
form av emission av hogst 182 000 teckningsoptioner. Av dessa
tecknades 156 000 teckningsoptioner. Optionerna tecknades
till ett pris uppgaende till 1 SEK per teckningsoption och
betalades kontant. Innehavare av teckningsoptioner dger ratt
att under perioden 10 oktober 2017 - 31 oktober 2017 for varje
teckningsoption teckna en (1) ny A-aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 16,50 SEK per aktie. | det fall samtliga
teckningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att
oka med 156 000 A-aktier och aktiekapitalet med 156 000 SEK.

Om samtliga utgivna teckningsoptioner i teckningsoptions-
program 2012 nyttjas medfdr det en utspadning om cirka 0,65
procent av aktiekapitalet och cirka 0,83 procent av résterna i
Bolaget i forhéllande till antalet aktier efter Erbjudandets
genomférande.

Teckningsoptionsprogram 2016
Styrelsen beslutade den 10 oktober 2016 under forutsattning
av extra bolagsstammans efterféljande godkdnnande om
emission av hogst 1 531 056 teckningsoptioner inom ramen
for ett incitamentsprogram, vilket godkdnndes av extra
bolagsstémma den 25 oktober 2016. Ré&tt att teckna
tillfall

nyckelpersoner

teckningsoptionerna ledande  befattningshavare,

anstallda och ovriga inom Koncernen.
Teckningsoptionerna emitterades till ett pris om 0,38 SEK per
option. 1 163 603 teckningsoptioner har tecknats av ledande
befattningshavare, anstéllda och nyckelpersoner inom
déribland direktor  Par-Olof

Johannesson samt Christian Lagerling, varvid den senare

Koncernen, verkstallande
tecknat teckningsoptioner i egenskap av operativa nyckel-
personer inom Bolaget och Koncernen. Optionerna tecknades
till ett pris uppgaende till 0,38 SEK per option och betalades
kontant. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1)
ny B-aktie i Bolaget till en teckningskurs om 18 SEK per aktie.
Teckning av ny aktie genom utnyttjande av teckningsoption
ska ske under perioden fran och med 28 april 2017 till och med
den 31 oktober 2019. | det fall att samtliga tecknade
teckningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att
oka med 1 163 603 B-aktier och aktiekapitalet med 1 163 603
SEK. Bolaget har valt att kompensera de personer som tecknar
optioner i incita-mentsprogrammet som godkéndes av extra
bolags-stamma den 25 oktober 2016 genom att betala ut extra
[6n/arvode som tacker tecknarens inbetalda optionspremie.
Bolagets kostnad fér denna kompensation beréknas uppga till
cirka 1 247 TSEK, vilken har kostnadsforts vid teckningstid-
punkten.

Om samtliga utgivna teckningsoptioner i teckningsoptions-
program 2016 nyttjas medfor det en utspadning om cirka 4,68
procent av aktiekapitalet och cirka 3,08 procent av rosterna i
Bolaget i férhallande till antalet aktier efter Erbjudandets
genomférande.

Forslag till teckningsoptionsprogram 2017

Efter att styrelsen mottagit férslag till incitamentsprogram fran
aktiedgare beslutade styrelsen att understélla férslaget, som
intagits i kallelsen till arsstdmman den 24 maj 2017, for beslut
av aktiedgarna.

Enligt forslaget foreslas arsstamman den 24 maj 2017 besluta
om att infora ett incitamentsprogram for sex av styrelsens
ledamoter genom emission avhogst 367 455 teckningsoptioner
med ratt att teckna B-aktier i Bolaget.

Syftet med emissionen &r att inom ramen for ett incita-
mentsprogram erbjuda styrelsens ledamoter ett motivations-
hdjande dgarengagemang. Syftet ar att skapa ett gemensamt
intresse for Bolagets aktiedgare och deltagande styrelse-
ledamoter att arbeta och verka for att bolaget nar bésta
mojliga affars- och vérdemassiga utveckling. Ett langsiktigt
dgarengagemang forvantas stimulera ett okat intresse for
verksamheten och resultatutvecklingen i sin helhet samt hgja
motivationen for de deltagande ledaméterna.

Ratt att teckna teckningsoptionerna foreslas, med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, endast tillkomma féljande
styrelseledaméter:

» Conny Larsson, hogst 45 932 teckningsoptioner,

» Sami-Matti Niemi, hogst 76 553 teckningsoptioner,

» Dan Olofsson, hogst 45 932 teckningsoptioner,

» Anders Rantén, hogst 45 932 teckningsoptioner,

» Gajinder Mohan Singh Vij, hégst 76 553 teckningsoptioner,
» Stefan K. Persson, hégst 76 553 teckningsoptioner.

Teckningsoptionerna féreslas emitteras till en premie om 0,60
kronor motsvarande optionens marknadsvérde berdknad
enligt Black & Scholes vérderingsmodell. | samband med
teckning av teckningsoptionerna forslas deltagarna erhélla ett
extra arvode motsvarande optionspremien, vilket kommer
faststéllas av arsstéamman. Bolagets kostnad fér denna
kompensation beréknas uppga till cirka 310 TSEK vilket
kommer kostnadsféras vid teckningstidpunkten.

Teckningsoptionerna foreslas tecknas senast den 26 maj 2017
och betalning for tecknade teckningsoptioner foreslas ske
senast den 29 maj 2017.

Varje teckningsoption foreslas berattiga till teckning av en ny
B-aktie Bolaget till en teckningskurs om 18 kronor per aktie
under perioden fran och med den 1 juni 2020 till och med den
15 juni 2020.
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| det fall samtliga teckningsoptioner tecknas och nyttjas
kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 367 455 B-aktier
och aktiekapitalet med 367 455 SEK.

Om samtliga utgivna teckningsoptioner i teckningsoptions-
program 2017 tecknas och nyttjas medfér det en utspadning
om cirka 1,53 procent av aktiekapitalet och cirka 0,97 procent
av rosterna i Bolaget i férhallande till antalet aktier efter
Erbjudandets genomférande.

Om samtliga utestaende teckningsoptioner samt samtliga
teckningsoptioner som féreslas beslutas om av arsstamman
den 24 maj 2017 tecknas och dessa utnyttjas till fullo medfér
det en utspadning om cirka 6,65 procent av aktiekapitalet och
cirka 6,83 procent av résterna i Bolaget i férhallande till antalet
aktier efter Erbjudandets genomférande.®

Agarstruktur

Bolaget har, utdver vad som angetts ovan, inga utestaende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade
finansiella instrument.

Bemyndigande

Vid extra bolagsstdmma den 15 december 2016 beslutade
aktiedgarnaom attbemyndigastyrelsen attfére ndstkommande
arsstamma fatta beslut om en eller flera nyemissioner av aktier
av serie B med eller utan féretradesratt for de befintliga
aktiedgarna, inom de grénser som bolagsordningen medger,
att betalas kontant, genom kvittning eller med apport-
egendom.

Nedan foljer Bolagets tio storsta aktiedgare per den 31 mars 2017 och dérefter kdnda férandringar fram till dagen for Prospektet.

Bolaget har emitterat tva aktieslag, A- och B-aktier. Det féreligger endast skillnader i rostratten. Varje A-aktie berattigar innehavaren

till tva (2) roster och varje B-aktie beréattigar innehavaren till en (1) rést pa bolagsstammor.

Andel Andel
Aktiedgare Antal A-aktier ~Antal B-aktier ~ aktiekapital (%) roster (%)
Danir AB 1573 240 225789 1,1 11,2
Hakan Thysell 816 368 59 000 5,4 56
Mans Hultman 742 566 0 4.6 4.9
Knutsson Holdings AB 500 000 71759 3,5 3,6
Lennart Strandberg 344088 0 21 2,3
Per-Olof Skerup 300 000 0 18 2,0
City Capital Partners AB 250 000 80 000 2,0 1,9
Claes Lachmann 280 000 20 000 1,8 1,9
Invium Partners AB 250 000 0 1,5 1,7
Pervasive Capital AB 250 000 0 1,5 1,7
Totalt tio stdrsta aktiedgare 5 306 262 456 548 35,00 37,00
Ovriga aktiedgare 8473 241 2021786 65,00 63,00
Totalt 13779 503 2478 334 100 100

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal
eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att
gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte
heller till nadgra avtal eller motsvarande som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget foréndras.

Lock-up-arrangemang

Samtliga medlemmar av styrelsen samt ledande befattnings-
havare i TerraNet har genom lock-up-avtal ingangna med
Vator Securities i april 2017 atagit sig att under 360 dagar fran
forst handelsdagen av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North
Premier, med vissa forbehall, inte utan skriftlig medgivande

fran Vator Securities, sélja nagra aktier. Atagandet omfattar
bade A- och B-aktier i Bolaget samt &ven B-aktier som tecknats
som en del av Erbjudandet. Lock-up-atagandena motsvarar
totalt cirka 14,6 procent av samtliga utestaende aktier.

Atagandet gallerinteidetfall ett offentligt uppképserbjudande
riktas till samtliga aktiedgare i Bolaget. Vator Securities kan
medge undantag fran gjorda lock-up-ataganden vilket kan
komma att ske helt diskretionédrt. Medgivande av sadant
undantag avgérs av Vator Securities fran fall till fall och kan
vara av saval personlig som affarsmassig karaktér.

40 Baserat pa hogsta antal nyemitterade aktier i Erbjudandet.
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Bolagsordning

TerraNet Holding AB, org. nr 556707-2128

§ 1 Firma
Aktiebolagets firma (féretagsnamn) ar TerraNet Holding AB.
Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolagetskall, direkt eller indirekt, bedriva forskning, utveckling,
licensiering, marknadsféring och férséljning av mjukvara och
kommunikationsutrustning samt som moderbolag leda och
administrera sadan verksamhet samt forvalta fast och 16s
egendom och med ovanstdende darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 15 200 000 kronor och hégst 60
800 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 15 200 000 och hogst 60 800 000.

§ 6 Aktieslag

Aktierna kan utges i tva serier, serie A och serie B. Antalet
aktier av respektive slag far motsvara hogst hela antalet aktier
i bolaget. Aktie av serie A medfér tva (2) roster och aktie av
serie B medfor en (1) rost.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall agare till
aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal aktier
innehavaren férut dger (primér foretradesratt). Aktier som inte
tecknats med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier réacker fér den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan
tecknarna i férhallande till det antal aktier de férut &ger och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut aktier endast av serie A eller endast av serie B,
skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier &r av serie A
eller serie B, &ga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de férut dger.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrénkning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittning-
semission med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittnings-
emission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som
om emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas

pa grund av optionsratten respektive féretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall
gamla aktier av visst aktieslag medféra rétt till nya aktier av
samma aktieslag i férhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad
nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheten
att genomféra fondemission och, efter erforderlig dndring av
bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt slag.

§ 7 Omvandling av A-aktier

Fran och med 360 dagar efter att bolagets aktier har blivit
upptagna for handel pa en reglerad marknad eller annan
handelsplats skall aktie av serie A kunna omvandlas till aktie av
serie B. Agare till aktie av serie A dger under januari, april och
oktober ménad varje ar ("“Omvandlingsperioderna”), ratt att
pafordra att hela eller del av innehavet av aktier av serie A
omvandlas till aktie av serie B. Begdran om omvandling skall
goras skriftligen och ha inkommit till bolagets styrelse senast
sista dagen under aktuell Omvandlingsperiod. Dérvid skall
anges det antal aktier av serie A som 6nskas omvandlade.

Styrelsen skall efter utgangen av varje Omvandlingsperiod
behandla fragan om omvandling. Styrelsen skall déarefter
genast anméla omvandling for registrering hos Bolagsverket.
Omvandlingen &r verkstalld nér registrering skett och

omvandlingen antecknats i avstdmningsregistret.

§ 8 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta styrelse-
ledaméter med hogst tva suppleanter och véljes arligen pa
arsstamman for tiden intill dess nésta arsstamma hallits.

§ 9 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstéallande direktérens forvaltning skall arsstdmman vélja
lagst en med eller utan

och hégst tva revisorer,

revisorssuppleant.

§ 10 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgénglig
pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse skall bolaget
genom annonsering i den rikstackande dagstidningen SvD
upplysa om att kallelse har skett.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstémma
dér fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor
fore stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstdmma skall
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére
stamman.
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§ 11 Deltagande vid bolagsstdmma

For att fa deltaga i bolagsstamman skall aktiedgare dels vara
upptagen i en utskrift eller annan framstallning av aktieboken
avseende forhallandena fem (5) vardagar fére stdmman, dels
anmala sig samt antalet bitrdden (hoégst tva) till bolaget den
dag som anges i kallelsen till stémman. Denna dag far inte vara
séndag, helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére
stamman.

§ 12 Ort for bolagsstamma
Bolagsstéamma skall hallas pa den ort dér styrelsen har sitt sate
eller i Stockholms kommun.

§ 13 Arenden pa arsstdmman

Arsstdamma  halles arligen inom sex manader efter
rékenskapsarets utgang. Pa arsstamman skall féljande drenden

forekomma:

. Stdmmans dppnande.

.Val av ordférande och utseende av protokollférare vid stamman.
. Uppréattande och godkénnande av rostlangd.

. Val en eller flera justeringspersoner.

. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

. Godkannande av dagordning.

N O~ BN -

. Féredragning av den framlagda arsredovisningen och revi-

sionsberattelsen samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberéattelse.

8. Beslut om
a. faststallande av resultatrdkningen och balansrékningen
samt i forekommande fall koncermnresultatrakning och koncern-
balansrakning,
b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrékningen samt i forekommande
fall den faststéllda koncernbalansrakningen, och
c. ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktor.

9. Faststallande av antal styrelseledaméter, revisorer och event-
uella suppleanter.

10. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

11. Val av styrelse, revisorer och eventuella suppleanter.

12. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktie-

bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 14 Rékenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar skall vara 1 januari - 31 december.

§ 15 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen &r
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6-8 nédmnda lag, skall antas vara behérig att utéva de

rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Denna bolagsordning har antagits pa extra bolagsstdmma
den 17 februari 2017.
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Legala fragor och kompletterande information

Legal koncernstruktur

TerraNet Holding AB &r ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades i Sverige 12 juni 2006 och vars nuvarande firma, tillika
handelsbeteckning, registrerades vid Bolagsverket den
2 oktober 2006. Bolaget registrerades vid Bolagsverket den
4 juli 2006 och har organisationsnummer 556707-2128.
TerraNet har sitt sate i Lunds Kommun, Skéane |&n, och dess
verksamhet bedrivs i aktiebolagslagen

(2005:551).

enlighet med

TerraNet Holding AB (publ) & moderbolag i Koncernen som
bestar av totalt fyra bolag, tre heldgda och ett delagt
dotterbolag. Av de heldgda dotterbolagen har tva sate i
Sverige och ett med sate i Delaware, USA. Det deldgda
dotterbolaget har sate i Indien och &gs till resterande del av
TerraNet AB. Endast det heldgda dotterbolaget TerraNet AB
bedriver per dagen for Prospektet operativ verksamhet.
Nedan foljer en skiss 6ver Bolagets koncernstruktur:

TerraNet
Holding AB

Org.nr.

556707-2128

100 %
TerraNet AB

Org.nr.

556666-9916 90 %

10 %

TN
Communication

Systems Private
Ltd.
(Indien)

Vasentliga avtal
Forvarv av teknologi

Wireless mesh protocoll 802.11s

Bolaget forvérvade i oktober 2014 proximity-network-
teknologi (wireless mesh protocol 802.11s) fran det amerikanska
bolaget Cozybit Inc. Genom forvérvet dger Bolaget ett antal
patent, patentansokningar, varumarken och mjukvara som
relaterar till proximity networking wireless-interaktion.

100 %
TerraNet
International AB
Org.nr.
556759-6662

100 %

TerraNet
California Inc.
(USA)

GriDD

Bolaget forvarvade i juni 2016 samtlig teknologi inom GriDD-
projektet fran Sony Mobile Communications Inc. Teknologin
innefattar ett system for att sélja och kopa mobildata.
Kopeskillingen innehaller en rérlig del som innebér att Bolaget
atar sig gentemot Sony Mobile Communications Inc. att betala
50 procent av framtida bruttointékter fran mobiloperatérer
som anvander och erbjuder GriDD-teknologin till sina kunder.
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Utvecklings- och samarbetsavtal

3M

Bolagetingick 2016 ett teknikutvecklingsavtal med 3M Svenska
AB under vilket Bolaget levererat en teknikdemonstrator for
Wi-Fi-mesh. Bolaget har under utvecklingsfasen hittills haft
intakter under avtalet med 500 000 SEK. Parterna férhandlar
om kommersiell anvéndning av Bolagets teknologi.

Autoliv

Bolaget ingick 2016 ett teknikutvecklingsavtal med Autoliv
under vilket Bolaget levererat utvecklingstjanster inom
omradet Wi-Fi-mesh. Bolaget har under utvecklingsfasen
hittills haft intakter under avtalet med 2,5 MSEK. Parterna

forhandlar om kommersiell anvéndning av Bolagets teknologi.

SAAB Kockums
Bolaget 2016 en
tekniksamarbete med SAAB Kockums. Bolagets teknologi har

testats av SAAB Kockums.

ingick avsiktsforklaring  angaende

ObjectOne Information Systems Limited
| oktober 2016
kommersialiseringsavtal med ObjectOne Information Systems

ingick TerraNet ett utvecklings- och
Limited géallande anvéndningen av Bolagets teknologi for
offline-stromning av video genom en mobilapplikation
framtagen av ObjectOne. Vid framtida kommersialisering har
Bolaget enligt avtalet réatt till 50 procent av intdkterna som
forséljning  av

genereras  fran mobilapplikationen. Det

forvantade forséljningspriset for appen ar 1 USD per

nedladdning.

Lunds Tekniska Hégskola

TerraNetingickiapril 2017 ett langsiktigt utvecklingssamarbete
tillsammans med Lunds Tekniska Hogskola (“LTH") inom bil-
till-bil
finansierar en industridoktorand vid LTH fram till framldggandet

kommunikation. Samarbetet innebar att TerraNet
av avhandling och disputation i &mnesomradet; Aktiv sdkerhet
for sensorbaserad kommunikation mellan fordon.

Utvecklingssamarbetet har ingatts i syfte att framja
kunskapsutbytet mellan universitet och naringsliv. samt att
bidra till att ny innovativ mjukvaruteknologi utvecklas inom
omradet. Doktoranden &r placerad hos TerraNet och kommer
att varva sin forskning med system- och mjukvaruutveckling
och vara en integrerad del av Bolagets produktutvecklings-
avdelning. Eventuella immateriella rattigheter, hanférliga till
uppfinningar som féljer av uppdragsanstéllningen, tillfaller

TerraNet.
Konsultavtal

Qualcomm
Bolaget ingick i november 2015 ett konsultavtal med

Qualcomm  Technologies Inc. dér Bolaget levererar

konsulttjénster inom mesh-teknologi.

Hyresavtal

TerraNet har per dagen fér Prospektet ett hyresavtal med
Wihlborgs Fastigheter AB
huvudkontor i Lund. Avtalet &r baserat pa en for branschen

Ideon avseende Bolagets
standardmaéssig mall och I6per till och med 31 januari 2020.
Avtalet forlangs dérefter med tre ar om avtalet inte har sagts
upp nio manader fére den avtalade hyrestidens utgang.

Grundhyran for hyreslokalen uppgar till 672 000 SEK arligen.
Tvister

TerraNet Holding AB ingick den 5 oktober 2012 ett avtal med
MSA Holdings India Pvt Ltd ("MSA"). Enligt avtalet skulle MSA
teckna sig for en konvertibel som skulle stéllas ut av TerraNet
Holding AB mot att MSA lanade ut USD 410 000. Konvertibeln
skulle konverteras mot aktier i TerraNet Holding AB. Lanet pa
USD 410 000 skulle betalas till TerraNet Holding AB senast den
15 oktober 2012. Vidare atog sig MSA enligt avtalet att teckna
aktier for ett totalbelopp om USD 590 000. MSA skulle betala
detta belopp omedelbart efter en extra bolagsstémma i
november 2012. Enligt avtalet skulle TerraNet Holding AB
stélla ut en konvertibel pa USD 410 000 till MSA nar TerraNet
Holding AB mottagit bada betalningarna. MSA betalade USD
410000 till TerraNet Holding AB i oktober 2012 men har varken
tecknat sig for aktier eller utgett USD 590 000 till TerraNet
Holding AB. Lénet pa USD 410 000 har séledes aldrig
konverterats till aktier.

I ett brev till TerraNet Holding AB i augusti 2014 begarde MSA
att TerraNet Holding AB skulle utge USD 410 000 till MSA.
TerraNet Holding AB bestred anspraket i dess helhet och
gjorde gallande att MSA orsakat TerraNet Holding AB skada
genom att inte fullfolja avtalet fran 2012 samt att den skada
som TerraNet Holding AB orsakats &r stérre &n USD 410 000.

MSA har annu inte inlett nadgot rattsligt forfarande mot
TerraNet Holding AB. Om TerraNet Holding AB skulle férlora
en tvist mot MSA skulle TerraNet Holding AB, baserat pa det
krav som MSA har framstéllt mot TerraNet Holding AB, i vérsta
fall forpliktigas att till MSA utge USD 410 000 jdmte rénta samt
Dartill
TerraNetHolding AB fasvaraforsinaegnarattegangskostnader.
Beloppet om USD 410 000 &r per dagen for Prospektet bokfort
i Bolagets balansrékning som en icke réntebarande langfristig
skuld.

ersattning for MSAs rattegangskostnader. skulle

Utbéver ovan &r Bolaget inte, och har inte heller varit, part i
nagra réattsliga
(inklusive &nnu icke avgjorda &drenden eller sddana som

forfaranden eller  forlikningsforfaranden
Bolaget 8r medvetna om kan uppkomma) under de senaste 12
manaderna som haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pa Bolagets finansiella stéllning eller I6nsamhet.
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Immateriella réttigheter

Patent

TerraNet har per dagen for Prospektet fyra beviljade patent.
Tre patent ar beviljade i USA varav det ena avser metod och
apparatur for kommunikation mellan mobila enheter. Det
andra avser system och metod for att lokalisera Wi-Fi-enheter
med hjélp av fixerade mottagare och det tredje avser
innehallséverféring i mesh-natverk. Ett patent &r beviljat i
Sverige och avser kommunikationsnatverk och metod.

Dérutoéver har Bolaget tolv pagaende patentansokningar (atta
Bolagets patent och pagaende patent-
ansdkningar presenteras i tabellen nedan.

patentfamiljer).

Varumarkesregistreringar
Bolaget har per dagen for Prospektet féljande varumarkes-
registreringar och varumaérkesansokningar:

GRIDD (EU-registrering)
TERRANET - (Under ansékan hos EUIPO)

Domaéannamn
TerraNet innehar férutom doménen fér Bolagets hemsida,
terranet.se dven foljande doméner:

open80211s.com
open80211s.org
ol11s.org
face2name.net

Publicerings- Patent-
Land/region Prioritetsdatum Loper ut nummer nummer Status
Sverige Kommunikationsnatverk och -metod 2003-09-30 2023-09-30 SE526983 SE526 983 Beviljad
USA System och metod fér att lokalisera Wi-Fi- 2011-03-22 2031-03-22  US2012/0244875 US8442553 Beviljad
enheter med hjalp av fixerade mottagare
USA Metod och apparatur fér kommunikation 2013-02-05 2033-03-27  US2014/0219260 Us9408059 Beviljad
mellan mobila enheter
USA Dynamisk innehallséverféring i mesh-natverk  2013-02-26 2034-02-26  US2016/0006848 US9537986 Beviljad
USA Forbattrad upptéckt av peers i mesh-natverk ~ 2015-06-24 US2016/0380872 Pagaende
Internationell patentansékan Forbattrad upptéckt av peers i mesh-natverk  2015-06-24 WO2016/207037 Pagaende
USA Frekvensdistribution i tradlésa mesh-natverk ~ 2015-11-25 Ej publicerat Pagéaende
Internationell patentansékan Frekvensdistribution i tradlosa mesh-natverk ~ 2015-11-25 Ej publicerat Pagéaende
USA NAN-medvetet mesh-natverk 2015-07-10 US2017/0013494 Pagaende
Internationell patentansékan NAN-medvetet mesh-natverk 2015-07-10 WO2017/009191 Pagaende
USA Forbattrad stromreducering i mesh-natverk 2015-08-21 US2017/0055199 Pagaende
USA Strémstyrning i mesh-natverk 2013-10-09 US2016/0242099 Pagaende
USA Hastighetskontroll i mesh-natverk 2013-10-09 US2016/0269277 Pagaende
USA Forbattrad sokvagsalgoritm 2015-06-19 US2016/0373997 Pagaende
Internationell patentansékan Forbattrad sokvagsalgoritm 2015-06-19 W0O2016/202822 Pagaende
Europeisk patentansékan Mjuk topologi-konfiguration fér 6kad 2012-07-19 EP2688342 Pagaende

robusthet i mesh-natverk
Férsakringar

Bolaget har tecknat sedvanliga féretagsforsakringar och
fastighetsforsakringar och anser att dess forsakringsskydd &r i
linje med forsakringsskyddet fér andra féretag inom samma
bransch och att forsékringsskyddet ar tillrackligt for de risker
som verksamheten vanligtvis ar férenad med. TerraNet kan
emellertid inte Iamna nagra garantier for att TerraNet inte kan
komma att adra sig férluster utdver vad som técks av dessa
forsakringar.

Transaktioner med narstaende

Narstaende parter ar samtliga dotterbolag inom Koncernen
samt ledande befattningshavare i Koncernen, det vill sdga
styrelsen och koncernledningen, samt dess familjemedlemmar.

Transaktioner med nérstdende avser dessa personers

transaktioner med Koncernen. De styrande principerna for vad
som anses vara narstaendetransaktioner framgar av regelverket
IAS 24.

Utdver de ersattningar till styrelsen och ledande befattnings-
havare beskrivna i avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor”, samt den fullstdindiga information
avseende transaktioner med narstaende for rékenskapsaren
2016 och 2015 som framgar av not 26 i Bolagets historiska
finansiella information pa s. 89-90, har inga andra transaktioner
mellan styrelseledamd&ter eller andra narstaendepersoner och
dotterbolagen &gt rum under rékenskapsaren 2016 och 2015.
Fran och med utgangen av rakenskapsaret 2016 och fram till
dagen for Prospektet har omkring 263 000 SEK och 363 000
SEK betalats ut till Sami Niemi respektive Christian Lagerling
for tjanster relaterade till organisation, teknikutveckling,
resurshantering, kapitalanskaffning och affarsutveckling.
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Lock-up-arrangemang

Samtliga medlemmar av styrelsen samt ledande befattnings-
havare i TerraNet har genom lock-up-avtal ingangna med
Vator Securities i april 2017 atagit sig att under 360 dagar fran
forst handelsdagen av Bolagets B-aktier pa Nasdagq First North
Premier, med vissa forbehall, inte utan skriftlig medgivande
fran Vator Securities, salja nagra aktier. Atagandet omfattar
bade A- och B-aktier i Bolaget samt &ven B-aktier som tecknats
som en del av Erbjudandet. Lock-up-atagandena motsvarar
totalt cirka 14,6 procent av samtliga utestaende aktier.

Atagandet gallerinteidetfall ett offentligt uppképserbjudande
riktas till samtliga aktiedgare i Bolaget. Vator Securities kan
medge undantag fran gjorda lock-up-ataganden vilket kan
komma att ske helt diskretiondrt. Medgivande av sadant
undantag avgors av Vator Securities fran fall till fall och kan
vara av saval personlig som affarsmassig karaktar.

Tecknings- och garantiataganden

Ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare har
atagit sig att, genom teckningsataganden, férvéarva aktier i
Erbjudandet motsvarande totalt cirka 85 MSEK. De totala
teckningsatagandena motsvarar cirka 85 procent av det totala
Erbjudandet. Ingen erséttning eller annan kompensation utgar
till de investerare som |ldmnat teckningsataganden. Samtliga
teckningsataganden ingicks under april 2017. Déarutover har
en investerare garanterat ytterligare cirka 10 MSEK for det fall
samtliga aktier i Erbjudandet inte blir fulltecknade. Tecknings-
och garantiataganden uppgar till totalt 95 MSEK vilket
motsvarar 95 procent av den totala emissionslikviden i
Erbjudandet varav cirka 10 MSEK av dessa utgdrs av
garantiataganden.

Nedan presenteras de investerare som, genom tecknings-
ataganden, atagit sig att forvarva aktier motsvarande fem
procent eller mer i Erbjudandet.

» Alandsbanken Funds Ltd. (Alandsbanken Funds Ltd., PB3 22
100 Mariehamn Aland, FINLAND)

» Alandsbanken Abp (Finland), svensk filial (Stureplan 19, 107
81 Stockholm)

» Vincent Saldell (kan nas via Vator Securities pa de kontakt-
uppgifter som framgar under avsnittet “Adresser” i slutet av
Prospektet.)

Garantiatagare

Alandsbanken Funds Ltd, (adress: Alandsbanken Funds Ltd.,
PB3 22 100 Mariehamn Aland, FINLAND)

10 010 000 SEK

De stéllda garantidtagandena medfér ratt till ersattning om
fem procent av garanterat belopp. Garantiersattningen
uppgar till totalt cirka 500 TSEK. Avtalen avseende stéllda
2017.
varken

garantier ingicks den 27 april Investerare ska

uppmérksammas  pa  att tecknings-  eller
garantiatagandena ar sékerstdllda genom pantséttning,
sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sékerstalla
att den garanterade emissionslikviden kommer att tillforas
Bolaget. Se aven risken "Tecknings- och garantidtaganden &r

inte sakerstéallda” i avsnittet " Riskfaktorer”.
Radgivares intressen

TerraNets finansiella radgivare i samband med Erbjudandet ar
Vator Securities. Vator har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, tjdnster inom ramen fér den ordinarie
verksamheten och i samband med andra transaktioner at
TerraNet for vilka Vator erhallit, respektive kan komma att
erhalla, ersattning.

Kostnader i samband med Erbjudandet

Vator erhéller ersattning for finansiell radgivning och andra
tjidnster som Vator tillandahaller TerraNet i samband med
Erbjudandet. Den totala erhallna ersattningen ar beroende av
Erbjudandets framgang. Kostnader relaterade till Erbjudandet
avser i huvudsak kostnader for erséttning till finansiella
radgivare, revisorer, legala radgivare, tryckning av Prospektet
och kostnader for bolagspresentationer. De totala kostnaderna
relaterade till Erbjudandet uppgar till cirka 12 MSEK.

Certified Adviser

Bolag som har aktier noterade pa Nasdaqg First North ar
skyldiga att utse en Certified Adviser som &vervakar Bolagets
efterlevnad av regelverket pa Nasdagq First North. TerraNet har
utsett FNCA Sweden AB till Certified Adviser.

Handlingar tillgangliga fér inspektion

Foljande dokument ér tillgéngliga pa Bolagets huvudkontor,

vardagar under kontorstid, och pa Bolagets hemsida,

terranet.se/investors:

1. Bolagets bolagsordning,

2. Bolagets, samt dotterbolagens*, historiska finansiella info-
rmation for den period som omfattas av Prospektet; samt

3. Prospektet.

41 Dotterbolagens arsredovisningar kommer endast att finnas tillgangliga pa Bolagets huvudkontor.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet och upptagandet till handel av
Bolagets B-aktier pa Nasdag First North Premier i Stockholm for fysiska personer och aktiebolag med skatterattslig hemvist i
Sverige, om inget annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa nu géllande lagstiftning och ar avsedd endast som generell
information avseende aktierna i Bolaget fran och med det att aktierna har upptagits till handel pa Nasdaq First North Premier.

Sammanfattningen behandlar inte:

» situationer da aktier innehas som lagertillgang i narings-
verksamhet,

» situationer da aktier innehas av kommandit- eller handels-
bolag,

» de sérskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive av-
dragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillimpliga dé investeraren innehar aktier i
Bolaget som anses vara néringsbetingade (skatteméssigt),

» de sérskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pa aktier
i bolag som &r eller har varit famansféretag eller pa aktier
som férvarvats med stéd av sadana aktier,

» de sérskilda regler som kan bli tillampliga pa fysiska personer
som gor eller aterfér investeraravdrag,

» utldndska féretag som bedriver verksamhet frén fast drifts-
stélle i Sverige, eller

» utléndska féretag som har varit svenska féretag.

Sérskilda skatteregler géller vidare fér vissa féretagskategorier.
Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare
beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare bér
radfraga oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser
som Erbjudandet och upptagandet till handel av aktierna i
Bolaget pa Nasdag First North Premier kan medféra for
dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utlandsk
lagstiftning (inklusive féreskrifter) och dubbelbeskattningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sasom réntor, utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomsts-
laget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust motsvarar skillnaden
mellan forséljningsersattningen, efter avdrag for forséljnings-
kostnader, och inképspriset. Det sammanlagda inképspriset
for alla aktier av samma slag och sort divideras med antalet
aktier. For marknadsnoterade aktier far inkdpspriset alternativt
berdknas till 20 procent av intdkterna efter avdrag for
forsaljningskostnader.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samma ar samt pa
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier
(dock inte vérdepappersfonder (eng. mutual funds), eller
specialfonder (eng. hedge funds) eller som endast innehaller
svenska fordringar, dvs. réntefonder). Kapitalférluster som inte

dragits av genom nu ndmnda kvittningsméjlighet &r avdrags-
gilla till 70 procent i inkomstslaget kapital.

Om en nettoforlust uppkommer i inkomstslaget kapital,
medges reduktion av skatten pa inkomst fran tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. ~ Skattereduktionen &r 30 procent av
nettoférlusten upp till SEK 100 000 och 21 procent av en
eventuell dterstdende nettoférlust. En nettoférlust kan inte

dverforas till framtida beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls en preliminérskatt pa utdelningar med 30 procent.
Preliminérskatten innehalls vanligen av Euroclear Sweden eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Fysiska personer som &ger aktier genom investeringssparkonto
beskattas inte for kapitalvinst vid férsaljning eller fér utdelning
pa sadana aktier. Foljaktligen &r férluster inte avdragsgilla.
Skatt tas ut pa en schablonintdkt som baserats pa ett
kapitalunderlag multiplicerat med statslaneréntan, oavsett om
investeringssparkontot ger vinst eller forlust. Schablonskatten
baseras pa ett kapitalunderlag multiplicerat med
statslaneréntan okad med 0,75 procentenheter, dock lagst

1,25 procent av kapitalunderlaget.
Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent.

Avdrag fér avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges endast
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier. Kapitalforlust pa aktier
som inte har kunnat utnyttjas under det ar férlusten uppstar far
sparas (av det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier under efterfoljande beskattningsar

utan begrénsning i tiden.

Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det bolag som gjort
forlusten, far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos
ett annat bolag i samma koncern, om det foreligger
koncernbidragsratt mellan bolagen och bada bolagen begér
det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt
(eller som skulle ha haft det om inte nadgot av bolagens
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bokforingsskyldighet upphor). Sarskilda skatteregler kan vara
tillampliga pa vissa bolagskategorier eller vissa juridiska
personer, exempelvis investmentforetag.

Aktiedgare med begrénsad skattskyldighet i Sverige

For aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning péa aktier i ett svenskt aktiebolag, uttas
normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid vissa typer
av utbetalningar fran ett svenskt aktiebolag i samband med
bland annat inlésen av aktier och &terkdp av egna aktier
genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag.
Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen reduceras dock i
allménhet genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstalls
avdrag for kupongskatt normalt av Euroclear Sverige eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige — och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige -
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal for beskattning i
sin hemviststat.

Enligt en séarskild regel &r dock fysiska personer som &r
begransat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinst-
beskattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de
vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller
under de féregdende tio kalenderaren har varit bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av regeln &r dock i flera fall begrénsad genom dubbel-
beskattningsavtal.
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Ordlista

Internet of Things: Ett samlingsbegrepp for den utveckling
som innebar att maskiner, fordon, hushallsapparater, klader
och andra enheter forses med sma inbyggda sensorer och
processorer som medfor att dessa enheter kan uppfatta sin
omvarld och kommunicera med den. Pa sa sétt kan enheterna
skapa ett situationsanpassat beteende och medverka till att
skapa smarta, attraktiva och hjélpsamma miljoer, varor och
tjanster.

loT-enheter: Enheter férsedda med sensorer som mojliggdr
kommunikation och datainsamling.

Mesh-néatverk: Ett topologiskt ndtverk bestaende av noder, dar
varje nod kan &verféra och vidarebefordra data till andra
noder. Samtliga noder i natverket samarbetar om datadver-
foringen i natverket. Om tva noder saknar direktkontakt med
varandra s6ks narmsta vag mellan dessa upp bland andra
noder i natverket som vidarebefordrar data.

Stromning: Overféring av data, sdsom video, bild, ljud mm.,
mellan enheter

Hotspot: Enhet/plats dér abonnenter ges tillgang till internet-
access.

IEEE 802.11: IEEE-standard fér informationsteknologi

IEEE 802.11s: Ett tillagg for mesh-natverk till IEEE-standarden
IEEE 802.11.

OEM (Original Equipment Manufacturer): Ett foretag som
tillhandahaller en produkt eller ett delsystem till ett annat
bolags slutprodukt.

Maskin-till-maskin-kommunikation: Teknologi som méjliggdr
for maskiner, eller andra enheter, att kommunicera med
varandra.

Paketforlust: Procentuell matning av datamangder som gar
forlorade vid overforing via natverk mellan enheter, ofta
uppstaende pa grund av natverksproblem.

TerraNet Holding AB (publ) 2017
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Nya finansiella rapporter 6ver
historisk finansiell information

KONCERNENS RESULTATRAKNING

69

Belopp i tkr Not 2016 2015
Ovriga rorelseintakter 6 2 669 390
Aktiverat arbete fér egen rékning 13 5066 6821
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7,8,9,26 -24 682 -17 007
Personalkostnader 10 -8 082 -7 361
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 13,14,15,16 -12 548 -815
Rérelseresultat -37 577 -17 972
Finansiella poster
Finansiella intékter 0 0
Finansiella kostnader 0 0
Resultat fére skatt -37 577 -17 972
Skatt pa arets resultat 1" 0 0
Arets resultat hanférligt till moderféretagets aktiedgare -37 577 -17 972
Resultat per aktie, kronor
Fore utspadning 12
Efter utspadning -3,34 -2,60
-3,34 -2,60
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Belopp i tkr Not 2016 2015
Avrets resultat -37 577 -17 972
Ovrigt totalresultat 0 0
Totalresultat fér aret hanférligt till moderféretagets aktiedgare -37 577 -17 972

TerraNet Holding AB (publ) 2017



70

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Belopp i tkr Not 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Aktiverade utvecklingsutgifter 13 20744 27987
Patent 14 2530 2251
Materiella tillgangar

Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 16 0 13
Summa anldggningstillgangar 23274 30 251

Omséttningstillgangar

Kundfordringar 18 1396 488
Ovriga fordringar 19 665 576
Aktuella skattefordringar 205 205
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 626 305
Likvida medel 21 4 399 5184

7 292 6758
SUMMA TILLGANGAR 30 566 37 009

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 22 13780 9 584
Ovrigt tillskjutet kapital 22 171 655 143 053
Balanserat resultat -127 988 -110 015
Avrets resultat -37 577 -17 972
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 19 870 24 650
Langfristiga skulder 23
Ovriga skulder 2 896 3054
2896 3054
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 5909 2106
Skulder till aktiedgare 0 5535
Ovriga skulder 324 388
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 1567 1276
7 800 9 305
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 566 37 009
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat

tillskjutet  resultat inklusive Summa
Belopp i tkr Aktiekapital kapital aretsresultat  eget kapital
Eget kapital, 1 januari 2015 5404 125 891 -110 015 21 280
Avrets resultat -17 972 -17 972
Ovrigt totalresultat 0 0
Totalresultat for aret 0 0 -17 972 -17 972
Ovriga férandringar i eget kapital
Nyemission 4180 17 162 21342
Emissionsutgifter 0
Eget kapital, 31 december 2015 9584 143 053 -127 988 24 649
Eget kapital, 1 januari 2016 9584 143 053 -127 988 24 649
Avrets resultat -37 577 -37 577
Ovrigt totalresultat 0 0
Totalresultat for aret 0 0 -37 577 -37 577
Ovriga férandringar i eget kapital
Nyemission 4196 30926 35122
Emissionsutgifter -2324 -2 324
Eget kapital, 31 december 2016 13780 171 655 -165 564 19 870
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i tkr Not 2016 2015

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -37 577 -17 972
Justeringar f6r poster som inte ingar i kassaflédet:

Avskrivningar och nedskrivningar 12 548 815

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rorelsekapital -25 029 -17 157

Féréndring i rérelsekapital

Foréndring av rérelsefordringar -1318 -353
Foréndring av rorelsekulder 3970 4 250
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -22 377 -13 260

Investeringsverksamheten

Aktivering av utvecklingsutgifter 13 -5 066 -6 821
Patent 14 -505 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5 571 -6 821

Finansieringsverksamheten

Nyemission 29 487 21342
Emissionsutgifter -2 324 0
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 27 162 21 342
Arets kassaflode -786 1261
Likvida medel vid arets borjan 5184 3923
Likvida medel vid arets slut 21 4399 5184
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Noter

Not 1 Allman information

TerraNet Holding AB (publ) med organisationsnummer
556707-2128 ar ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige med
sate i Lund. Adressen till huvudkontoret &r Scheelevagen 17,
223 63 Lund.

Koncernens verksamhet bestar i att utveckla ny teknologi for
mobil kommunikation. Verksamheten bedrivs i det heldgda
dotterbolaget TerraNet AB (556666-9916). Moderbolaget
bedriver ingen egen verksamhet. Dessutom bestar koncernen
av det for nérvarande vilande bolaget TerraNet International
AB (556759-6662).

TerraNet har registrerat bolag i USA samt i Indien som
forberedelse for en internationell expansion. Dessa bolag har
annu inte bedrivit nagon verksamhet och hade per 31
december 2016 ingen balansomslutning.

Detta &r forsta rékenskapsaret for vilket bolaget uppréattar
koncernredovisning da man tidigare tilldampat undantags-
reglerna fér mindre koncerner i Arsredovisningslagen.

Not 2 Vasentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for TerraNet Holding AB (publ) har
upprattats i enlighet med de av EU godkénda International
Financial Reporting Standards (IFRS).

Vidare tillampar koncernen Arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Komplett-
erande redovisningsregler fér koncerner.

Nya och dndrade standarder samt foérbattringar som tratt i
kraft 2016 har inte haft nagon vasentlig paverkan pa koncernens
finansiella rapporter for rékenskapsaret.

Koncernredovisningarna ar angivna i svenska kronor (SEK) och
avser perioden 1 januari- 31 december for resultatraknings-
relaterade poster respektive den 31 december for balans-
rékningsrelaterade poster. Tillgangar och skulder &r redovisade
i enlighet med anskaffningsvardemetoden om inget annat
anges. Nedan beskrivs de vésentliga redovisningsprinciper
som tilldmpats.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som @nnu ej tratt
ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut
ett antal nya och dndrade standarder vilka dnnu ej tratt ikraft.
Ingen av dessa har tillampats i fortid. Nedan beskrivs de nya
och &ndrade standarder som beddms fa paverkan pa
koncernens finansiella rapporter den period de tillampas
forsta gangen.

IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden trader i kraft for rékenskapsar som inleds den 1
januari 2018 eller senare och ersatter da IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och vardering. Féretagsledningens
prelimindra bedémningen ar att den nya standarden kommer
att ha en begrénsad effekt pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

Standarden trader i kraft for rékenskapsar som inleds den 1
januari 2018 eller senare. Standarden ersatter samtliga tidigare
utgivna standarder och tolkningar som hanterar intdkter. Med
hansyn till att koncernen hittills haft relativt begrénsade
intékter bedéms implementeringen av IFRS 15 inte fa nagon
vésentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.
Bolaget kommer att for ny forséljning l6pande att utvardera
hur redovisning ska ske baserat pa IFRS 15.

IFRS 16 Leases

Standarden (&nnu ej godkand av EU) tréder i kraft for
rékenskapsar som inleds 1 januari 2019 eller senare och
IFRS 16 innebér for
leasetagaren att i stort sett samtliga leasingavtal ska redovisas

ersatter da IAS 17 Leasingavtal

i rapporten Over finansiell stéllning. Klassificeringen i
operationella och finansiella leasingavtal ska darfér inte langre
gbras. Bedomningen &r att den nya standarden kommer att fa

effekt pa koncernens soliditet framover.

Foretagsledningen beddmer att 6vriga nya och andrade
standarder och tolkningar, vilka inte har trétt ikraft, inte
kommer att fa nagon vésentlig paverkan pa koncernens
finansiella rapporter den period de tillampas forsta gangen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget TerraNet
Holding AB (publ) och de féretag 6ver vilka moderféretaget
direkt eller indirekt  har
(dotterforetag). Bestammande inflytande innebar en ratt att

besttémmande inflytande
direkt eller indirekt utforma strategierna for ett foretag i syfte
att erhalla ekonomiska férdelar. Vid bedémningen av om ett
bestammande inflytande féreligger, ska aktiedgaravtal samt
potentiella rostberattigande aktier som utan dréjsmal kan
utnyttjas eller konverteras beaktas. Bestdmmande inflytande
foreligger i normalfallet d& moderféretaget direkt eller indirekt
innehar aktier som representerar mer an 50 procent av
rosterna.

Dotterféretag tas med i koncernredovisningen fran och med
forvarvstidpunkten och exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den tidpunkt da det bestdmmande inflytandet
upphor.

Koncernens resultat och komponenter i dvrigt totalresultat ar i
sin helhet hanforligt till moderféretagets dgare.
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Alla  koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt
orealiserade vinster och férluster hanforliga till koncerninterna
transaktioner har eliminerats vid upprattandet av koncern-

redovisningen.
Segmentsrapportering

Koncernen har under 2015 och 2016 haft en enda afférs-
verksamhet, utveckling avtekonologifér mobil kommunikation,
och dérmed ett enda rérelseresultat som hogste verkstéllande
beslutsfattaren regelbundet fattat beslut om och tilldelat
resurser. Baserat pa dessa omstandigheter finns endast ett
rorelsesegment som motsvarar koncernen i dess helhet och
nagon annan segmentsrapportering upprattas inte. |
koncernen har bolagets styrelse identifierats som hdogste

verkstallande beslutsfattaren.
Intakter

Koncernens rorelseintakter bestar av intakter fran samarbets-

avtal avseende utvecklingsarbete. Intékter redovisas till
verkligt vérde av vad som erhallits eller kommer att erhallas
med avdrag for mervardeskatt, rabatter och liknande avdrag.
Intdkter redovisas i den omfattning det &r sannolikt att de
ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogéras bolaget och

intakterna kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Ersattning for utvecklingsarbete isamband med samarbetsavtal
intaktsfors i takt med fardigstéllandet av arbetet. Framtida
royaltyintékter och intékter fran utlincensiering kommer att
intéktsredovisas i enlighet med avtalens ekonomiska innebdrd
vilka analyseras fran fall till fall.

Framtida intdkter fran utlicensiering och royaltyersattningar
kommer att redovisas som nettoomsattning. Ersattning for
utvecklingsarbete och forskningssamarbete redovisas som
ovriga intékter. Utdelningsintékter redovisas nér aktiedgarens
rétt att erhalla betalning har faststéllts.

Leasingavtal - koncernen som leasetagare

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de
ekonomiska risker och férdelar som férknippas med dgandet
av ett objekt i allt vasentlig dverférs fran leasegivaren till
leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operation-
ella leasingavtal. Koncernen innehar fér nérvarande endast
operationella leasingavtal.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadférs
linjart dver leasingperioden och redovisas som &vriga externa
kostnader.

Utlandsk valuta

Koncernredovisningen ar upprattad i svenska kronor, vilket ar

moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till svenska kronor
med transaktionsdagens kurs. Fordringar och skulder i
utléndsk valuta omréknas till balansdagens kurs. Kursvinster
och kursférluster pa rorelsens fordringar och skulder redovisas
i rorelseresultatet som O&vriga rorelseintékter eller Svriga
rorelsekostnader. Vinster och férluster pa finansiella fordringar

och skulder redovisas som finansiella poster.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrédkningen fér den
period i vilka de uppstar.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar till anstéllda

Erséttningar till anstdllda i form av léner, bonus, betald
semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner redovisas i
takt med att intjanandet sker (vanligtvis manadsvis).

Pensioner

Koncernens pensionsplaner ar avgiftsbestamda. En avgifts-
bestdmd plan &r en pensionsplan enligt vilken koncernen
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen
har inga réttsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga
tillgangar for att betala alla ersattningar till anstéllda som
hdnger samman med de anstélldas tjanstgdring under
innevarande eller tidigare perioder. Koncernens bidrag till
avgiftsbestamda pensionsplaner belastar arets resultat det ar
som de ar hanférliga till.

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av summan av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for
perioden samt justering av aktuell skatt for tidigare perioder.
Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultat i
resultatrékningen da det har justerats for ej skattepliktiga
intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for intdkter och
kostnader som é&r skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de
skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det
redovisade vérdet pa tillgdngar och skulder i de finansiella
rapporterna och det skattemassiga vérdet som anvands vid
berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas
enligt den sa& kallade balansrakningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder princip alla skattepliktiga
temporéra skattefordringar

redovisas for i
skillnader, och  uppskjutna

redovisas i princip for alla avdragsgilla temporéra skillnader i
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den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga dverskott. Uppskjutna skatteskulder
och skattefordringar redovisas inte om den temporéra
skillnaden &r hanforlig till goodwill eller om den uppstar till
foljd av en transaktion som utgér den férsta redovisningen av
en tillgang eller skuld (som inte &r ett rérelseférvary) och som,
vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat
eller skattemassigt resultat.

Uppskjuten skatt beréknas enligt de skattesatser som forvantas
gélla for den period da tillgangen atervinns eller skulden
regleras, baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som har
beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de
hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet
och da koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett
nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller
intakt i resultatrékningen, utom nar skatten &r hanférlig till
transaktioner som redovisats i Svrigt totalresultat eller direkt
mot eget kapital. | sadana fall ska dven skatten redovisas i
ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. Vid aktuell och
uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning av rorelse-
forvary, ska skatteeffekten redovisas i forvarvskalkylen.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldaggningstillgangar bestar av datorer och invent-
arier. Dessa redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt utgifter direkt
hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick
for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsférs
sa att tillgangens vérde minskat med beddémt restvarde vid
nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart dver dess bedémda
nyttjandeperiod som uppskattas till:

Datorer och inventarier 3ar

Bedomda nyttjandeperioder, restvdrden och avskrivnings-
metoder omprdvas minst i slutet av varje rakenskapsperiod,
effekten av eventuella andringar i bedémningar redovisas
framatriktat.

Det redovisade vardet f6r en materiell anldggningstillgang tas
bort fran rapporten 6ver finansiell stéllning vid utrangering
eller avyttring, eller nar inga framtida ekonomiska fordelar
vantas fran anvéndning eller utrangering/avyttring av till-
gangen. Den vinst eller férlust som uppstar vid utrangering
eller avyttring av tillgangen, utgdrs av skillnaden mellan

eventuella nettointakten vid avyttringen och dess redovisade
vérde, redovisas i resultatet i den period nar tillgangen tas bort
fran rapporten 6ver finansiell stallning.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar med bestdmbara nyttjandeperioder
som forvarvats separat eller upparbetats internt, redovisas till
anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker
linjart  Sver
Beddémda

omprévas minst i slutet av varje rdkenskapsar, effekten av

tillgdngens  uppskattade  nyttjandeperiod.

nyttjandeperioder  och  avskrivningsmetoder
eventuella dndringar i bedémningar redovisas framatriktat.

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Arbetet med att ta fram en internt upparbetad immateriell
anldaggningstillgdng delas upp i en forskningsfas och en
utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harrér fran koncernens
forskningsfas redovisas som kostnad i rorelsen nar de
uppkommer. Utgifter for utveckling av en tillgang redovisas
som en tillgdng om samtliga foljande villkor &r uppfyllda:

» det &r tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anlagg-
ningstillgangen sa att den kan anvéndas eller séljas,

» foretaget avsikt ar att fardigstélla den immateriella anlégg-
ningstillgdngen och att anvénda eller sélja den,

» det finns forutséttningar for att anvanda eller sélja den immater-
iella anlaggningstillgangen,

» det &r sannolikt att den immateriella anldggningstillgangen
kommer att generera framtida ekonomiska fordelar,

» det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och
andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att

» de utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggnings-
tillgdngen under dess utveckling kan beréknas tillforlitligt.

Om det inte & mgjligt att redovisa nagon internt upparbetad
immateriell tillgang redovisas utgifterna for utveckling som en
kostnad i den period de uppkommer.

Avskrivning  pabdrjas vid fardigstallandet av teknologi-
utvecklingen vilket anses foéreligga nér teknologin ingar i
erbjudnade mot slutanvéndare baserat pa ett kommersialiserat
kontrakt och dess ekonomiska férdelar borjar realiseras via
licensavtal eller annan ersattning.

Avskrivningar pa immateriella anléggningstillgangar kostnads-
fors sa att tillgdngens varde minskat med bedémt restvarde
vid nyttjandeperiodens slut. Nyttjandeperioderna férimmater-
iella anlaggningstillgangar bedéms uppga till:

Patent
Aktiverade utvecklingsavgifter 5ar
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Utrangeringar och avyttringar

En immateriell tillgdng tas bort fran rapporten éver finansiell
stallning vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida
ekonomiska fordelar foérvantas fran  anvandning eller
utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst eller férlust som
uppstar nér en immateriell tillgang tas bort fran rapporten dver
finansiell stéllning, utgdrs av skillnaden mellan det som erhalls
vid avyttringen och tillgangens redovisade véarde, redovisas i
resultatrakningen nér tillgangen tas bort fran rapporten over

finansiell stallning.

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgdngar och
immateriella tillgangar

Tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod och
immateriella tillgdngar dar avskrivning annu inte har pabérjats,
provas minst arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov
samt nér indikation pa nedskrivning féreligger. Tillgangar som
skrivs av beddéms med avseende pa vardenedgang narhelst
héndelser eller férandringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet inte ar atervinningsbart.

En nedskrivning goérs med det belopp varmed tillgangens

redovisade védrde Overstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvérdet ar det hégre av tillgangens verkliga véarde
minskat med férsaljningskostnader och dess nyttjandevérde.
Vid berdkning av nyttjandevédrde diskonteras uppskattat
framtida kassaflode till nuvérde med en diskonteringsréanta
fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av
pengars tidsvéarde och de risker som forknippas med

tillgangen.

Om atervinningsvardet for en tillgang faststélls till ett lagre
varde an det redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet
pa tillgangen ned till atervinningsvardet. En nedskrivning ska
omedelbart kostnadféras i resultatrékningen.

Tidigare redovisad nedskrivning aterfors om atervinningsvardet
beddms Gverstiga redovisat varde. Aterféring sker dock inte
med ett belopp som &r stérre dn att det redovisade vérdet
uppgar till vad det hade varit om nedskrivning inte hade
redovisats i tidigare perioder.

Finansiella instrument

skuld
balansrakningen nar bolaget blir part till instrumentets

En finansiell tillgang eller finansiell redovisas i
avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang eller en del av en
finansiell tillgdng bokas bort fran balansrékningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nér bolaget
forlorar kontrollen éver den. En finansiell skuld eller en del av
en finansiell skuld bokas bort fran balansrékningen nér

forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt utslacks.

Vid varje balansdag utvérderar bolaget om det finns objektiva
indikationer om att en finansiell tillgdng eller grupp av
finansiella tillgangar &r i behov av nedskrivning pa grund av
intraffade héandelser. Exempel pa sadana héandelser &r
vésentligt forsémrad finansiell stéllning for motparten eller

utebliven betalning av forfallna belopp.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder som vid den
efterféljande redovisningen inte varderas till verkligt varde via
resultatrékningen, redovisas vid den initiala redovisningen till

tilldgg
transaktionskostnader. Finansiella tillgangar och finansiella

verkligt vérde med respektive avdrag  for
skulder som vid den efterféljande redovisningen vérderas till
verkligt varde via resultatrékningen, redovisas vid den initial
redovisningen till verkligt varde. Vid den efterfoljande
redovisningen vérderas finansiella instrument till upplupet
anskaffningsvéarde eller till verkligt varde beroende pa den

initiala kategoriseringen enligt IAS 39.

Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell
tillgang eller en finansiell skuld i en av féljande kategorier:

Finansiella tillgangar

» Verkligt vérde via resultatrékningen - Lanefordringar och kund-
fordringar

» Investeringar som halles till forfall

» Finansiella tillgangar som kan séljas

Finansiella skulder

» Verkligt varde via resultatrékningen

» Ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffnings-
varde

Finansiella instrumentens verkliga vérde

For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedéms det
redovisade vardet vara en god approximation av dess verkliga
vérde, om inte annat sarskilt anges i efterféljande noter.

Upplupet anskaffningsvérde

Med upplupet anskaffningsvérde avses det belopp till vilket
tillgangen eller skulden initialt redovisades med avdrag for
amorteringar, tillagg elleravdrag férackumulerad periodisering
enligt effektivrantemetoden av den initiala skillnaden mellan
erhdllet/betalat belopp och belopp att betala/erhdlla pa
forfallodagen samt med avdrag fér nedskrivningar.

Effektivrantan &r den ranta som vid en diskontering av samtliga
framtida férvantade kassafloden dver den forvéntade I6ptiden
resulterar i det initialt redovisade vérdet for den finansiella
tillgangen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
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nettobelopp i balansrékningen nar det finns en legal ratt att
kvitta och nar avsikt finns att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera
skulden.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodo-
havanden samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt
kan omvandlas till kontanter samt ar féremal for en obetydlig
risk for vardeférandringar. For att klassificeras som likvida
medel far |6ptiden inte dverskrida tre manader fran tidpunkten
for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden kategori-
seras som “Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar
vérdering till upplupet anskaffningsvérde. Pa grund av att
anfordran motsvaras

bankmedel &r betalningsbara pa

upplupet anskaffningsvérde av nominellt belopp.

Kundfordringar och 8vriga fordringar

Kundfordringar och &vriga fordringar kategoriseras som
"Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebér vardering
till upplupet anskaffningsvérde. Fordringarnas férvantade
[6ptid ar dock kort, varfér redovisning sker till nominellt belopp
utan diskontering. Avdrag gors for fordringar som bedémts
som osékra. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i
rérelsens kostnader.

Laneskulder

Laneskulder klassificeras som "Ovriga finansiella skulder” och
vérderas till upplupet anskaffningsvérde enligt effektivrante-
metoden.

Leverantdrsskulder och évriga kortfristiga skulder
Leverantérsskulder och 6vriga kortfristiga skulder kategoriseras
som "Ovriga finansiella skulder” vilket innebar vardering till
upplupet anskaffningsvarde. Leverantérsskuldernas och dvriga
korfristiga skulders forvantade [6ptid &r dock kort, varfor
skulden redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Derivatinstrument
Koncernen innehar inga derivatinstrument.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig
forpliktelse (legal eller informell) som en féljd av en intréffad
héndelse, det ar troligt att ett utfldde av resurser kommer att
och en tillforlitlig

kravas for att reglera forpliktelsen

uppskattning av beloppet kan goras.
Redovisning av kassafléden

Likvidamedelutgérsavtillgéngligkassa, banktillgodohavanden
och i férekommande fall andra likvida investeringar med en
forfallotid pa 3 manader eller mindre och som &r utsatta for
kassafloden

obetydlig vérdefluktuation. Rapporten 6ver

uppréttas enligt den indirekta metoden. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort in- och
utbetalningar.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga kéllor till osékerhet i uppskattningar

Nedan redogérs for de viktigaste antagandena om framtiden,
och andra viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar per
balansdagen, som kan inneb&ra en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under kommande rakenskapsar.

Aktiverade utvecklingsutgifter

Koncernen har aktiverat utvecklingsutgifter dels inom

grundteknologin  fér proximal connectivity och mesh-
teknologi, dels inom mjukvara fér att anvdnda TerraNets
teknologi i kundapplikationer. Den arliga utvarderingen av
nedskrivningsbehov resulterade i en nedskrivning av tidigare
nedlagd utveckling inom teknologiomraden som inte langre

ingar i koncernens satsningar.

Koncernens teknologiutveckling har pagatt under flera ar och
beddms nu, genom starkt intresse fran olika intressenter pa
flera marknader, vara mogen att na ut kommersiellt.
Beddmningen &r att det finns en stor potential for framtida
licensintakter och kassafléden baserat pa koncernens
produktutveckling. Det redovisade vardet pa aktiverade

utgifter uppgar till 20 744 tkr (27 987).

Skatteméssiga férlustavdrag

Koncernen innehar ackumulerade skattemassiga underskotts-
avdrag for vilka nagon uppskjuten skattefordran annu inte
redovisats da intdktsgenereringen hittills har varit begrénsad.
Vid den tidpunkt koncernens intdkter med stérre sannolikhet
kan bekréftas kommer uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdragen att redovisas och dérmed innebéra en
positiv effekt pa resultat och eget kapital.

De skatteméssiga forlustavdragen uppgar till 145 537 tkr
(107 998).

Viktiga bedémningar vid tillimpning av koncernens redo-
visningsprinciper

| foljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedémningar, forutom
de som innefattar uppskattningar (se ovan), som féretags-
ledningen har gjort vid tillampningen av koncernens redo-
visningsprinciper och som har den mest betydande effekten
pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna.

Likviditet och finansiering
Koncernens finansiella rapporter &r upprattade enligt fort-

levnadsprincipen.

TerraNet befinner sig i ett skede dér férvantade intakter inte
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tacker planerade kostnader och kommer att behova ytterligare
kapital for att finansiera sin verksamhet. Vid varje enskilt
kapitaliseringstillfélle &r det allmanna marknadslaget och det
finansiella klimatet av betydelse och det foreligger en risk att
bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital till acceptabla
villkor nér behov uppstar. TerraNet hanterar denna risk genom
god likviditetsplanering med framférhéallning i kapital-
anskaffningen.

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet
inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov de kommande
tolv manaderna. Bolagets befintliga rorelsekapital bedéms
récka till och med augusti 2017. Med beaktande av nuvarande
affarsplan och de investeringar som Bolaget avser gora,
uppskattar Bolaget ett underskott i rérelsekapitalet for den
kommande tolvmanadersperioden som uppgar till cirka 52
MSEK. Rérelsekapitalet for de kommande tolv manaderna
forvantas tillgodoses genom planerad nyemission under andra
kvartalet 2017.

Styrelsen hyser en stark tilltro till att nyemissionen kommer att
fullféljas. | den héandelse att nyemissionen inte fullféljs och att
Bolaget inte lyckas generera ytterligare intakter skulle Bolaget
tvingas soka alternativ finansiering eller senareldgga befintliga
projekt och genomféra kostnadsneddragningar.

Internt upparbetade immateriella tillgangar
Koncernens redovisningsprincip avseende aktivering av internt

upparbetade immateriella tillgdngar beskrivs i Not 2 ovan. Vid
tilldmpning av denna redovisningsprincip maste foretags-
ledningen gora viktiga bedémningar i syfte att sdkerstalla att
korrekt grénsdragning mellan aktivering respektive kostnads-
foéring gors.

Not 4 Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerat for olika typer
av finansiella risker sdsom marknads-, likviditets- och
kreditrisker. Marknadsrisken bestdr av valutarisk, som for
narvarande &r begransad. Det ar bolagets styrelse som &r
ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppféljning av
koncernens finansiella risker.

Marknadsrisker

Valutarisker
Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida
kassafloden fluktuerar till féljd av &andrade valutakurser.
Exponeringen for valutarisk hérrér  huvudsakligen  fran
betalningsfloden i utlandsk valuta, s& kallad transaktions-
exponering.

Koncernen har transaktionsexponering fran kontrakterade
betalningsfloden i utléandsk valuta. Se tabellen nedan for
exponering i respektive valuta.

2016 2015

Rorelseintakter

Rorelsekostnader Rorelseintdkter  Rorelsekostnader

Valutaexponering 41%
usb 0%
EUR 59%
SEK 100%

Som framgar av tabellen ovan bestar koncernens huvudsakliga
transaktionsexponering av USD och EUR. En 5 procent starkare
USD skulle ha en positiv paverkan pa resultatet efter skatt med
cirka 239 tkr (192). En 5 procent starkare EUR skulle ha en
positiv paverkan pa resultatet efter skatt med cirka 27 tkr (27).

Koncernen hade skulder i utlandsk valuta uppgaende till 34
(19) kUSD per balansdagen.

Rénterisker

Med ranterisk avses risken att verkligt vérde eller framtida
kassafléden fluktuerar till f6ljd av &ndrade marknadsrantor.
Koncernen &r huvudsakligen exponerad for rénterisk vid
andring av ranta pa bankkonto fér placering av likvida medel
och paverkar negativt i det fall negativ rénta skulle inféras pa
kontot.

23% 0% 28%
3% 0% 4%
74% 0% 68%
100% 0% 100%

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen inte kan uppfylla
sina betalningsatagande i tid. Likviditetsrisken hanteras genom
noggrann likviditetsplanering.

Med finansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns
tillgdngliga och att finansiering bara delvis eller inte alls kan
erhallas alternativt till forhéjd kostnad. TerraNet finansierar sin
verksamhet i huvudsak genom tillskott av kapital via aktie-
emissioner. Koncernen har ingen annan extern finansiering.
Finansieringsrisken &r en véasentligt risk for koncernens
fortsatta produkt- och marknadsutveckling. Finansieringsrisken
hanteras genom fokus pa marknadsetablering och kontinuerlig
kontakt med aktiedgarna for framtida investeringsbehov.
Koncernen har hitills varit framgangsrik i sin kapitalanskaffning
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och kommer via den planerade notering pa First North far
tillgang till en bredare investerarkrets.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetal-

ningar och aterbetalningar av finansiella skulder framgar av
tabellen nedan. Belopp i utlandsk valuta har omraknats till SEK
med balansdagens kurs. Skulder har inkluderats i den period
nar aterbetalning tidigast kan kravas.

2016-12-31
Inom 3 méan 3-12 man 1-2 &r 3-5 ar Over 5 ar Totalt
Ovriga langfristiga skulder 2896 2896
Leverantorsskulder 5909 5909
Ovriga kortfristiga skulder 324 324
Summa 6233 0 289 0 0 9129
2015-12-31
Inom 3 méan 3-12 mén 1-2 &r 3-5 ar Over 5 ar Totalt
Skulder till aktiedgare 5535 5535
Ovriga langfristiga skulder 0 158 2896 3054
Leverantorsskulder 2106 2106
Ovriga kortfristiga skulder 388 388
Summa 8029 158 0 2896 0 11083

Den kortfristiga skulden till aktiedgare omvandlades till eget kapital genom en kvittningsemission under 2016.

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion
orsakar koncernen en forlust genom att inte fullfélja sina
avtalsenliga forpliktelser. Koncernens exponering for kreditrisk
ar huvudsakligen hanférlig till kundfordringar. Koncernen har
faststéllda riktlinjer for att sékra att forsaljning av produkter
och tjanster sker till kunder med l&émplig kreditbakgrund.
Betalningsvillkoren uppgar till mellan 30-60 dagar beroende
pa motpart. Det har inte férekommit nagra kreditférluster for
2015 och 2016.

Kreditrisk uppkommer da koncernens &verskottslikviditet
placeras pa bankkonton. Kreditrisken begrdnsas genom att
enbart placera hos motparter med mycket god rating.

Koncernen &r exponerad mot ett fatal motparter i sina kund-
fordringar och banktillgodohavanden. Kreditrisken bedéms
vara begrénsad d& motparterna anses ha god betalnings-
formaga.

Koncernens maximala exponering for kreditrisk bedéms mot-
svaras av redovisade vérden pa samtliga finansiella tillgangar
och framgar av tabellen nedan.

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Kundfordringar 1396 488
Ovriga kortfristiga fordringar 665 576
Likvida medel 4 399 5184
Maximal exponering for kreditrisk 6 460 6248
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Kategorisering av finansiella instrument

Bokfort véarde for finansiella tillgangar och finansiella skulder férdelat per varderingskategori i enlighet med IAS 39 framgar av

tabellen nedan.

Koncernen

2016-12-31 2015-12-31
Finansiella tillgangar
Lanefordringar och kundfordringar 6460 6248
Summa finansiella tillgangar 6460 6248
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder 9129 11083
Summa finansiella skulder 9129 11083

Det har inte skett nagra omklassificeringar mellan vérderingskategorierna ovan under perioden.

For finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade vérdet enligt ovan vara en rimlig approximation av verkligt varde.

Not 5 Kapitalhantering

Koncernen definierar kapital som eget kapital. Koncernens
mal med férvaltning av kapital ar att sakerstélla koncernens
féormaga att bedriva och véxa sin verksamhet och generera
skélig avkastning till

aktiedgarna och nytta till Svriga

intressenter.

Koncernen befinner sig i en utvecklingsfas kring ny teknologi
och tillférs kapital genom i huvudsak nyemissioner. Koncernen

Not 6 Intakter

har ingen annan extern finansiering och omfattas inte av nagra
externt alagda kapitalkrav.

Koncernen har for narvarande ingen utdelningspolicy och
nagon utdelning beddms ej vara aktuell de nédrmaste aren da
koncernen anvander sitt kapital for utvecklingsarbete och
marknadsetablering.

Foréndringar i koncernens kapital framgar av Koncernens
rapport dver férandringar i eget kapital.

Ovriga rérelseintakter Koncernen
2016 2015
Intakter fran utvecklingssamarbete 2 669 390
Summa 2 669 390
Information om geografiska marknader Intakter fran externa kunder Anldggningstillgangar
2016 2015 2016-12-31 2015-12-31
Sverige 1895 390 23274 30 251
USA 0 0 0
2 669 390 23274 30 251

Intékter fran externa kunder rapporteras per geografiskt omrade baserat pa faktureringsadressen.

Det har inte férkommit nagra inkép eller forséljningar inom koncernen under 2015 och 2016.

Tre av koncernens kunder har var och en fér sig statt for mer an 10 procent av omsattningen 2016. Foér 2015 stod en kund fér mer

an 10 procent av omsattningen.
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Not 7 Ovriga externa kostnader

Koncernen
2016 2015
Hyra och och andra lokalkostnader 1096 938
Forbrukningsinventarier, programvaror och férbrukningsmaterial 595 255
Sélj- och marknadsféringskostnader 3784 3086
Inhyrd personal 17018 10823
Konsultkostnader 897 452
Revision 263 102
Forvaltningskostnader 570 296
Ovrigt 460 1056
Summa 24 682 17 007
Not 8 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning
Koncernen
2016 2015
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 226 89
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 36 13
Summa 263 102

Not 9 Leasing

Operationell leasing - leasetagare

Arets kostnad fér operationella leasingavtal uppgar till 903 (898 ) tkr fér koncernen.

Pa balansdagen hade koncernen utestdende ataganden i form av minimileaseavgifter under icke uppségningsbara operationella

leasingavtal, med forfallotidpunkter enligt nedan:

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Inom ett ar 1124 843
Mellan 1 och 5 ar 3516 891
Senare an 5 ar 0 0
Summa 4 641 1734

De operationella leasingavtalen avser hyra av lokaler pa Forskningsbyn Ideon samt leasing av personbil.

Leasingperioden for koncernens hyreslokaler uppgar till 3 ar. Forlangning av hyresavtalet vid leasingperiodens utgang kan ske till

vad koncernen bedémer vara en marknadsmassig avgift. Hyresbetalningarna okar arligen enligt KPI och innehaller inga rérliga

delar.

Leasingperioden for 6vriga avtal ar 4 ar.
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Not 10 Antal anstéllda, |6ner, andra ers&ttningar och sociala kostnader

2016 2015
Antal Varav Antal Varav
Medeltalet anstallda anstallda antal man anstallda antal man
Moderféretaget
Sverige 0 0 0 0
Totalt i moderféretaget 0 0 0 0
Dotterféretag
Sverige 9 9 7 6
Totalt i dotterféretag 9 9 7 6
Totalt i koncernen 9 9 7 6
Koncernen

Férdelning ledande befattningshavare per balansdagen 2016-12-31 2 015-12-31
Kvinnor: 0 0

styrelseledaméter 0 0

andra personer i féretagets ledning inkl. VD
Man:

styrelseledaméter 6 5

andra personer i féretagets ledning inkl. VD 2 2
Totalt 8 7

2016 2015

Loner, ersattningar m.m.

Léner och andra
ersattningar

Soc kostn (varav
pensionskostnader)

Léner och andra
ersattningar

Soc kostn (varav
pensionskostnader)

Moderbolaget 0 0 0 0
0 )
Dotterféretag 5994 1953 5633 1874
(545) (476)
Totalt koncernen 5994 1953 5633 1874
(545) (476)
Loner och erséattningar 2016 2015
fordelade mellan styrelse- Styrelse och VD Styrelse och VD

ledamdter m.fl. och anstéllda

(varav tantiem o d)

Ovriga anstéllda

(varav tantiem o d)

Ovriga anstéllda

Moderféretaget 0 0 0 0
) ) ) )
Dotterforetag 2 096 3898 1844 3789
) 0 () ()
Totalt koncernen 2096 3898 1844 3789

Av koncernens pensionskostnader avser 0 (0) tkr styrelse och VD.
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Pensioner

Pensionsaldern for verkstéllande direktéren &r 65 ar. VD har inget pensionsavtal med bolaget, utan pension &rinréknat i bruttolénen.

For andra ledande befattningshavare &r pensionsaldern 65 ar. Bolaget betalar pensionspremier enligt dess vid var tid géllande

pensionspolicy. Nivaerna pa premierna motsvarar ITP2-planen fér tjanstepensioner.

Koncernens sammantagna kostnad for avgiftsbestdmda pensionsplaner uppgar till 545 (476) tkr.

Ers&ttningar till ledande befattningshavare

Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions-

2016 Arvode ersattning férmaner kostnad Summa
Christian Lagerling, Ordférande 150 0 0 0 150
Dan Olofsson, Styrelseledamot 50 0 0 0 50
Anders Rantén, Styrelseledamot 150 0 0 0 150
Conny Larsson, Styrelseledamot 50 0 0 0 50
Sami Niemi, Styrelseledamot 50 0 0 0 50
Gajinder Vij, Styrelseledamot 50 0 0 0 50
Par-Olof Johannesson, VD 1596 0 0 0 1596
Andra ledande befattningshavare (1 person) 992 0 0 198 1190
Summa 3088 0 0 198 3286
Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions-
2015 Arvode ersattning férmaner kostnad Summa
Anders Rantén, Ordférande 150 0 0 0 150
Dan Olofsson, Styrelseledamot 25 0 0 0 25
Anders Rantén, Styrelseledamot 25 0 0 0 25
Conny Larsson, Styrelseledamot 25 0 0 0 25
Claes Lachman, Styrelseledamot 25 0 0 0 25
Par-Olof Johannesson, VD 1594 0 0 0 1594
Andra ledande befattningshavare (inga) 0 0 0 0 0
Summa 1844 0 0 0 1844
Avgangsvederlag

Inga avtal om avgangsvederlag finns. Styrelsen &ger sédga upp VD med 6 manaders varsel. VD dger sdga upp sin anstallning med

3 manaders varsel. Under uppsagningstiden ska VD utfora sina arbetsuppgifter, om inte annat anges. VD har kvar sin 16n under

uppsagningstiden.

Teckningsoptionsprogram

Bolagets teckningsoptionsprogram beskrivs i not 26.
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Not 11 Skatt

Koncernen
2016 2015
Aktuell skatt pa arets resultat 0 0
Uppskjuten skatt hanférlig till temporéra skillnader 0 0
Summa redovisad skatt 0 0

Inkomstskatt i Sverige beréknas med 22 procent (22 procent) pa arets skattemaéssiga resultat. Nedan presenteras pa en avstdamning
mellan redovisat resultat och arets redovisade skatt:

Avstdmning arets redovisade skatt Koncernen

2016 2015
Resultat foére skatt -37 577 -17 972
Arets redovisad skatt
Skatt berdknad enligt svensk skattesats (22 %) 8 267 3954
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -9 9
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 0 0
Skatteeffekt av underskottsavdrag for vilka uppskjuten skattefordran ej redovisas -8 258 -3945
Arets redovisade skatt 0 0

Ingen skatt ar redovisad i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Koncernens ackumulerade outnyttjade underskottsavdrag uppgick per 31 december 2016 till 145 537 tkr (107 998). Det foreligger
inte nagon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av underskottsavdragen. Nagon uppskjuten skattefordran avseende de de
skattemassiga forlusterna redovisas dock inte da det inte finns nagra faktorer som évertygande talar for att tillrdckliga skatteméssiga
Overskott kommer att genereras.

Not 12 Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning
Foljande resultat och vagda genomsnittliga antal stamaktier har anvénts vid berékningen av resultat per aktie fore utspadning:

Koncernen
2016 2015
Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare -37 577 -17 972
Vagt genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning, antal aktier 11 260 296 6914 054
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -3,34 -2,60
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Resultat per aktie efter utspadning

Foljande resultat och vagda genomsnittliga antal stamaktier har anvénts vid berékningen av resultat per aktie efter utspadning:

Koncernen
2016 2015
Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -37 577 -17 972
Vagt genomsnittligt antal stamaktier fore utspadning, antal aktier 11 260 296 6914 054
Effekt av potentiella stamaktier avseende optioner 0 0
Vagt genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning, antal aktier 11 260 296 6914 054
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -3,34 -2,60
For upplysning om férandring av antalet utestaende aktier, se not 22 Eget kapital.
Not 13 Aktiverade utvecklingsutgifter
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvéarden 27 987 21167
Arets aktiverade utgifter 5066 6821
Utgaende ack. anskaffningsvarden 33053 27 987
Ingaende nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar -12 310 0
Utgaende ack. nedskrivningar -12 310 0
Utgaende redovisat varde 20744 27 987

De aktiverade utvecklingsavgifterna bestar av |6nekostnader
inklusive sociala avgifter fér egen anstélld personal samt
utgifter for kontrakterade mjukvaruutvecklingskonsulter verk-
samma inom bolagets produktutveckling. Produktutveckling
sker dels inom grundteknologin for proximal connectivity och
mesh-teknologi, dels inom mjukvaran fér att anvanda
TerraNets teknologi i kundapplikationer i framtagandet och
anvandandet i anvéndarapplikationer

Avskrivningar kommer att inledas nar teknologins ekonomiska
fordelar anses borja realiseras av ett kommersiellt kontrakt
som genererar kassafloden i form av licensintakter.

Prévning av nedskrivningsbehov fér aktiverade utvecklings-
utgifter dar avskrivningar ej pabérjats

| koncermnen sker prévning av nedskrivningsbehov  for
aktiverade utvecklingsutgifter arligen samt nér indikation finns
pa att ett nedskrivningsbehov féreligger.

Vid beddémning av eventuellt nedskrivningsbehov gérs en
berdkning av nyttjandevarde for den teknologi eller for de
produkter som aktiverade utvecklingsutgifter avser. Nyttjande-
vardet bestdms utifran uppskattade framtida kassafléden som
teknologin férvantas generera. | de fall redovisat varde
overstiger nyttjandevarde gors en nedskrivning.

Arets prévning fér nedskrivning av aktiverade utvecklings-
avgifter visade att tidigare nedlagt utvecklingsarbete inom
framst hardvaruutveckling inte langre férvantas bidra till
framtida kassafloden for koncernen. Dérmed uppfylls inte
kraven pa aktiverbarhet fér dessa utgifter och en nedskrivning
har gjorts med totalt 12 310 tkr (0).

Totala utgifter for forskning och utveckling (exklusive ned-
skrivning enligt ovan) som kostnadsférts under aret uppgick till
5512 kSEK.
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Not 14 Patent

Koncernen

2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 2476 2476
Arets anskaffningar 505 0
Avyttring/utrangering 0 0
Utgédende ack. anskaffningsvérden 2981 2476
Ingdende avskrivningar -225 -225
Avyttring/utrangering 0 0
Arets avskrivningar -225 0
Utgaende ack. avskrivningar -450 -225
Utgédende redovisat vérde 2530 2251

Externa utgifter for pagaende patentansdkningar aktiveras I6pande. Vid tidpunkten fér beviljande av patent inleds avkrivningar

dver 10 ar.

Not 15 Maskiner och andra tekniska anldggningar

Koncernen

2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 3266 3266
Arets anskaffningar 0 0
Forséljningar/utrangeringar -3 266 0
Utgédende ack. anskaffningsvérden 0 3266
Ingaende avskrivningar -3 266 -2 459
Forsaljningar/utrangeringar 3266 0
Arets avskrivningar 0 -807
Utgaende ack. avskrivningar 0 -3 266
Utgaende redovisat varde 0 0
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Not 16 Inventarier, arbetsmaskiner och datorer

Koncernen

2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 474 474
Arets anskaffningar 0 0
Forséljningar/utrangeringar 474 0
Utgadende ack. anskaffningsvérden 0 474
Ingadende avskrivningar 467 453
Forséljningar/utrangeringar 474 0
Arets avskrivningar -13 -8
Utgadende ack. avskrivningar 0 -461
Utgadende redovisat varde 0 13
Not 17 Koncernens sammansattning

2016-12-31 2015-12-31
Féretag, organisationsnummer Sate Kapitalandel %* Kapitalandel %*
TerraNet Holding AB (publ) (556707-2128) Lund
TerraNet AB (556666-9916) Lund 100 % 100 %
TerreNet International AB (556759-6662) Lund 100 % 100 %
TN Communication Systems LtD** Hyderabad, Indien 90 % 90 %
TerraNet California Inc. Delaware, USA 100 % 100 %

* Tillika rostrattsandel
** 10 procent av bolaget dgs av TerraNet AB

TerraNet har registrerat bolag i USA samt i Indien som forberedelse for en internationell expansion. Dessa bolag har annu inte

bedrivit nagon verksamhet och hade per 31 december 2016 ingen balansomslutning.

Not 18 Kundfordringar

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Kundfordringar, brutto 1396 488
Reserv for osakra fordringar 0 0
Summa kundfordringar, netto efter reserv for osékra fordringar 1396 488

Ledningen beddémer att redovisat varde for kundfordringar 6verensstémmer med verkligt vérde. Inga kundfordringar &r férfallna

och bolagets bedémning &r att betalning kommer erhallas f6r kundfordringar da kundernas betalningsférmaga anses vara god.

TerraNet Holding AB (publ) 2017
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Not 19 Ovriga fordringar

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Fordran moms 560 340
Ovriga poster 105 236
Summa 665 576
Not 20 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Forutbetalda hyror 214 212
Ovriga poster 412 94
Summa 626 305
Not 21 Likvida medel
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Banktillgodohavanden 4 399 5184
Summa 4 399 5184

Not 22 Eget kapital

Aktiekapital och Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet

Antal stamaktier Aktiekapital kapital
Per den 1 januari 2015 5 404 061 5 404 125 891
Nyemission 4180 220 4180 17 162
Per den 31 december 2015 9 584 281 9 584 143 053
Nyemission 4195 222 4195 28 602
Per den 31 december 2016 13779 503 13779 171 655

P& extra bolagsstdamma den 25 oktober 2016 beslutades att infora tva aktieklasser; A-aktier som berattigar till tva roster per aktie
och B-aktier som berattigar till en rést per aktie, i Ovrigt ar aktieslagen lika. Per den 31 december 2016 omfattade det registrerade
aktiekapitalet 13 779 503 stamaktier med ett kvotvarde pa 1 SEK/aktie. Samtliga aktier &r A-aktier och &r fullt betalda. Inga aktier
ar reserverade for overlatelse enligt optionsavtal eller andra avtal. Inga aktier innehas av bolaget sjélvt eller dess dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av bolagets dgare, till exempel Sverkurs vid aktieteckning med avdrag for

emissionsutgifter.
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Not 23 Langfristiga skulder

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Ovriga skulder 2896 3054
Summa 2896 3054
Skulden avser ett inbetalt investerarkapital.
Not 24 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Upplupna semesterléner 660 496
Upplupna sociala avgifter 206 156
Upplupen sarskild I6neskatt 132 115
Ovriga poster 569 509
Summa 1567 1276
Not 25 Stéllda sékerheter och eventualférpliktelser
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Stéllda sdkerheter Inga Inga
Eventualférpliktelser Inga Inga

Not 26 Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan féretaget och dess dotterféretag, vilka &r narstaende till foretaget, har eliminerats vid konsolideringen och

upplysningar om dessa transaktioner [dmnas dérfor inte i denna not. Upplysningar om transaktioner mellan koncernen och 6vriga

narstaende presenteras nedan.

Inkdp av tjanster

Inkép av styrelseledamoter och ledningsfunktioner enligt nedan har gjorts via fakturering frén bolag.

Koncernen

2016 2015
Christian Lagerling, Styrelsens ordférande 368 0
Anders Rantén, Styrelseledamot 201 0
Conny Larsson, Styrelseledamot 120 0
Sami Niemi, Styrelseledamot 252 0
Ledningsfunktioner utan anstéllningsférhallande 4 287 2995
Summa 5229 2995
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Styrelseledamoternas fakturering till koncernen avser nedlagd tid fér konsultationer inom saval tekniska/organisatoriska omraden

som inom marknads- och afférsrelationsstodjande atgérder.

Ersattningar ovan till ledningsfunktioner avser féretagets anférskaffande av tjanster som brukar utforas av nyckelpersoner i ledande

stallning. Under 2016 inkdptes fyra sddana funktioner och tre stycken 2015. Prissattningen av dessa har skett p& marknadsmassiga

villkor

Skulder vid arets slut till f5ljd av kép av tjanster

Skulder nedan avser de bolag varifran tjansterna har fakturerats.

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Christian Lagerling, Styrelsens ordférande 169 0
Conny Larsson, Styrelseledamot 63 0
Sami Niemi, Styrelseledamot 20 0
Ledningsfunktioner utan anstéllningsférhallande 244 156
Summa 496 156

Ers&ttningar till ledande befattningshavare

Upplysningar om erséttningar till ledande befattningshavare
presenteras i not 10.

Teckningsoptionsprogram 2014/2017

Vid extra bolagsstdmma den 24 september 2014 beslutades

om ett aktierelaterat incitamentsprogram for ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i form av emission
av hogst 182 000 teckningsoptioner. Av dessa tecknades 156

000.

Optionerna foérvarvades till ett pris uppgaende till 1 kr/
teckningsoption och betalades kontant. Verkligt vérde pa
teckningsoptionerna beréknades uppga till 1 kr Da
teckningsoptionerna forvarvats tilll ett pris motsvarande
marknadsvéarde utgor de inte nagon aktierelaterad ersattning.
Teckningsoptionsinnehavarna dger rétt att, under perioden 10
oktober - 31 oktober 2017, for varje teckningsoption teckna 1
ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 16,50 kr/aktie
(I6senpris). | det fall samtliga teckningsoptioner nyttjas
kommer antal aktier i bolaget 6ka med 156 000 stycken

motsvarande 156 000 kr i aktiekapital.

Det verkliga vardet av teckningsoptionerna vid tilldelningstid-
punkten har faststallts med hjalp av Black-Scholes varderings-
modell.

Teckningsoptionsprogram 2016/2019

Bolaget har vid extra bolagsstémma den 25 oktober 2016
beslutat att godkanna styrelsens beslut fran den 10 oktober

2016 om emission av hogst 1 531 056 teckningsoptioner till ett
pris om 0,38 kronor per option. 1 163 603 teckningsoptioner
har efter arsskiftet tecknats av nyckelpersoner, ledande
déribland
verkstéllande direktor P&ar-Olof Johansson samt Christian

befattningshavare och anstédllda i Bolaget
Lagerling, varvid den senare tecknat teckningsoptioner i

egenskap av operativ nyckelperson inom Bolaget.

Optionerna tecknas till ett pris uppgaende till 0,38 kr/
teckningsoption och betalas kontant. Verkligt vérde pa
teckningsoptionerna beréknades uppga till 0,38 kr. Da
teckningsoptionerna  férvérvas till ett pris motsvarande
marknadsvérde utgor de inte nagon aktierelaterad ersattning.
Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny aktie av
serie B i bolaget till en teckningskurs om 18 kronor. Teckning
av ny aktie genom utnyttjande av teckningsoption ska ske
under perioden fran och med den 28 april 2017 till och med
den 31 oktober 2019. | det fall samtliga teckningsoptioner
tecknas och nyttjas kommer antal aktier i bolaget 6ka med
1163 603 stycken motsvarande 1 163 603 kr i aktiekapital. Det
verkliga vérdet av teckningsoptionerna vid tilldelnings-
faststallts av  Black-Scholes

tidpunkten har med hjalp

varderingsmodell.

Bolaget har valt att kompensera de personer som tecknar
optioner genom att betala ut en extra |6n/arvode som tacker
optionstecknarens inbetalda optionspremie. Bolagets kostnad
for denna kompensation beréknas uppga till cirka 1 156 tkr
vilken har kostnadsférts vid teckningstidpunkten.
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Not 27 Handelser efter balansdagen

TerraNet starktes finansiellt genom en i januari avslutad
nyemission vilken féljdes av en mindre nyemission samma
manad efter stort visat investerarintresse fran bade befintliga
och nya aktiedgare. Totalt gav emissionerna ett tillskott pa 28,3
MSEK efter emissionsutgifter, fordelat pa 2 478 334 aktier.

TerraNet har anstéllt Anna Gallon som CFO med tilltréde i
april 2017. Anna kommer narmast fran en CFO-roll pa Hovding
Sverige AB och kommer att tillféra TerraNet kompetens inom
ekonomisk styrning och kontroll.

TerraNet tecknade i mars ett samarbetsavtal med IBM som via
IBM Watson och IBM Bluemix éppnar upp en global marknad
inom kognitiv teknik fér TerraNets |6sningar inom connectivity
och loT.

Processen att introducera TerraNet pa Nasdaq First North
Premier fortskrider enligt plan och bolagets B-aktier férvantas
vara tillgéngliga fér handel under andra kvartalet 2017.

91

Not 28 Utdelning

Det har inte skett nagon utdelning under 2015 respektive
2016. Infor arsstédmman den 24 maj 2017 har ingen utdelning
foreslagits.

Not 29 Godkannande av finansiella rapporter
De nya finansiella rapporterna &ver historisk finansiell

information ar godkénda av styrelsen for utfardande den 8 maj
2017.
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Revisors rapport avseende nya finansiella
rapporter over historisk finansiell information

Till styrelsen i TerraNet Holding AB (publ), org.nr 556707-2128

Vi har utfért en revision av de finansiella rapporterna for
TerraNet Holding AB (publ) pa s. 69-91, som omfattar
koncernens rapport &ver finansiell stéllning per den 31
december 2016 och 31 december 2015 och koncernens
resultatrakning, rapport dver
koncernens rapport over kassa-floden, koncernens rapport
over férandringar i eget kapital for dessa ar samt en beskrivning

koncernens totalresultat,

av vasentliga redovisningsprinciper och andra tillaggsupp-
lysningar.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar for de
finansiella rapporterna

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa
ett saddant satt att de ger en réttvisande bild av finansiell
stallning, resultat, foréndringar i eget kapital och kassaflode i
enlighet med International Financial Reporting Standards sa
som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och
kompletterande tillamplig normgivning. Denna skyldighet
innefattar utformning, inférande och upprétthallande av intern
kontroll som &r relevant for att ta fram och pa rattvisande satt
presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga
felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel.
Styrelsen ansvarar dven for att de finansiella rapporterna tas
fram och presenteras enligt kraven i prospektférordningen

809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om de finansiella rapporterna pa
grundval av var revision. Vi har utfért var revision i enlighet
med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell
information i prospekt. Det innebar att vi foljer FARs etiska
regler och har planerat och genomfért revisionen fér att med
rimlig sakerhet forsdkra oss om att de finansiella rapporterna
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on
Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder
for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Vi &r oberoende i férhallande till TerraNet Holding AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5
Granskning av finansiell information i prospekt innebar att
utféra granskningsatgérder for att fa revisionsbevis som
bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna.
De valda granskningsatgérderna baseras pa var bedémning av
risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna
oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid
riskbedémningen &6vervager vi den interna kontroll som &r
relevantforbolagets framtagande och rattvisande presentation
av de finansiella rapporterna som en grund fér att utforma de
revisionsatgarder som &r tilldmpliga under dessa omsténdig-
heter men inte for att goéra ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innebér ocksa att
utvardera tillampligheten av anvanda redovisningsprinciper
och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstallande direktéren gjort samt att utvardera
den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en réatt-
visande bild i enlighet med International Financial Reporting
Standards s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen
och kompletterande tillamplig normgivning av TerraNet
Holding AB (publ) koncernens stallning per den 31 december
2016 och 31
redogorelse for forandringar i eget kapital och kassafléde for

december 2015 och koncernens resultat,
dessa ar.

Upplysningar av sérskild betydelse

Utan att det paverkar vart uttalande ovan vill vi fasta l&sarens
uppmérksamhet pa beskrivningen i Not 3 under avsnittet
"Likviditet och finansiering” varav framgar styrelsens syn pa
och atgérder for att sdkra kortfristig finansiering for den
fortsatta utvecklingen. Sa lange finansieringen inte sékerstallts
foreligger osakerhet kring bolagets férmaga att fortsatta sin
verksamhet. Vi har inte modifierat vart uttalande i detta
avseende.

Malmé 8 maj 2017
Deloitte AB

Richard Peters
Auktoriserad revisor

TerraNet Holding AB (publ) 2017
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Certified Adviser
FNCA Sweden AB
Humlegardsgatan 5
120 48 STOCKHOLM
fnca.se

Adresser

Bolaget
TerraNet Holding AB (publ)
Scheelevagen 17
22370 LUND

Telefon: 046-286 34 90
E-post: info@terranet.se
terranet.se

Finansiell radgivare
Vator Securities AB
Kungsgatan 10, 6 tr.
111 43 STOCKHOLM
vatorsecurities.se

Legal radgivare
Baker & McKenzie Advokatbyra KB
Vasagatan 7
101 23 STOCKHOLM
bakermckenzie.com

Emissionsinstitut
Eminova Fondkommission
Biblioteksgatan 3
111 46 STOCKHOLM
eminova.se

TerraNet Holding AB (publ) 2017

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 STOCKHOLM
euroclear.com
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