


Forsta kvartalet
1januari 1 31 mars 201 8

1 Intdkterna uppgick till 1 682 (429) TSEK
1 Rodrelseresultat uppgick till -11515
(-12431 ) TSEK

1 Periodens netto resultat uppgick till

1 Kassaflodet fran den I6pand
(-8 540) TSEK

1 Koncernens likvida medel uppgick till
45941 (19 258 ) TSEK

1 Resultat per aktie f dre och efter
utspadning uppgick till -0,48 (-0,84)
kr

VD ordet

Bolaget foljer den affarsplan med prioriterade
strategiska initiativ som presenterades infor
borsintroduktionen for ett ar sedan. Det
galler kunduppdrag och licensaffarer med
stor volym och massmarknadspotential som
bolaget investerat i under 3 -4 ars tid.
av dessa kundfinansierade
produktutvecklingsuppdrag inom headset och
automotive connectivity samt offline
streaming &r vi inne i slutférhandlingar for
kommersialisering och utrullning under 2019.
Ett av dessa projekt &r det
marknadskonsortium Terr  anet driver
tillsammans med Qualcomm i Kina for
integration av Terranets mjukvara i
Qualcomms Snapdragonchipset hos de
ledande mobiltillverkarna och
internetleverantodrerna i Kina, aven Korea och
Japan. Ett annat ar ett marknadskonsortium
bolaget driver med  en ledande global
leverantor inom aktiv fordonssakerhet.
Sarskilt betraffande projekt som avser
industriella kunder ror det sig om langa
produktlivscykler och ledtider som tar tid att
genomfora.

For tre

Utover dessa tre referensaffarer jobbar
bolaget systemati skt med att vidareutveckla
nasta generations teknologi samt offererar
och férhandlar [6pande uppdrag for framtida
licensaffarer. Det géller for samtliga
produktlinjer inom telefon -till -telefon -,

fordon -till -fordon - samt maskin -till -
maskinkommunika tion. Bol aget utvardera
ocksa kontinuerligt globalt olika partnerskap
for att 6ka kundnytta och skalbarhet genom
redan etablerade plattformar och

e ver ksamheten uppgick t

terranet

-11 447 (-12431 ) TSEK

il -14 792

referensinstallationer. Som tidigare
meddelats nar det galler sjalva processen for
kommersialisering och industrialiser ing av
Terranets mjukvara borjar alltid var je
kundspecifikt uppdrag med framtagning av
en prototyp och demonstratérer samt
testmiljoer for vilket bolaget tar ut en
serviceavgift. Dessa for - och O -serier ska
efter kundgodkéannande smaningom leda till
licensi ntakter. | de flesta fall ar det s&, men i
vissa fall leder inte alltid affarer i tidig
konceptfas till licensaffarer.

Terranet har ett mycket spannande lage och
jag kanner personligen stor tillforsikt infor
framtiden och de mdjligheter och utmaningar
som bolaget star infor nar det galler att
adressera marknadstrenderna och
efterfrdgetrycket inom samtliga
produktomraden. Sarskilt tydligt ar detta nar
det géller trenderna med sjélvkdrande bilar,
inte minst i Kina, som &r en viktig driver for
bolagets positi oneringsmjukvara for 6kad
fordonssékerhet séarskilt kollisionsvarning i
trafikkorsningar Aven de globala trenderna
for digitaliseringen av produktions - och
logistikkedjor som drivs av de ledande
industrikonglomeraten dppnar upp ett stort
marknadsfonster fér ~ Terranets
optimeringsmjukvara fér nattjanster med och
utan molnstdd.

Par-Olof Johannesson
VD




Vasentliga handelser
under perioden

TerraNet har i februari fatt en order pa 1,2
MSEK avseende offlinebaserad
kommunikation fran en véarldsledande
verktygsleverantor inom maskinentreprenad.

| januari 2018 har ett forlikningsavtal ingatts

med det indiska bolaget MSA Ventures

Private Limited . Bolaget inbetalade ett
investerarkapital ar 2012 och parterna har nu
beslutat att styrelsen i TerraNet Holding AB

ska foresla till aktiedgarna pa arsstamma

senast den 30 juni att konvertera skulden till

terranet

B-aktier i TerraNet Holding AB. Totalt

kommer 204 7 16 stycken B -aktier att
emitteras vilket 6kar eget kapital med 2 850
TSEK.

Vasentliga handelser efter
perioden

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
periodens slut.

ANYTHING |
15 PosSIBLE A




Verksamhet och noter

terranet

Kommunikation oberoende av uppkoppling

TerraNet utvecklar mjukvara som mojliggor offline kommunikation mellan manniskor, datorer och

maskiner .

Affarsidé

TerraNet a rbetar for att f&  licens - och/eller
royaltyintakter fran kunder som har

volymprodukter.  For att erhalla dessa
kontrakt driver TerraNet for n arvarande
utvecklingsarbete at kunder for att anpassa
TerraNets mjukvara till kundernas produkter.

Malsattning

TerraNets malsattning ar att Bolagets

mjukvara ska finnas integrer ad i 500 miljoner
enheter och applikationer inom tre till fem ar.

Vision

TerraNets vision &r att bli ledande leverantor
av mjukvara for intelligent kommunikation
mellan enheter.

Historik

TerraNet grundades 2004 med visionen att
utveckla och dverbrygga bristande
bredbandskapacitet i utvecklingsléander. Flera
ar av intensiv forskning och utveckling har
resulterat i en ny varldsstandard som
TerraNet bade varit initiativtagare till och har
bygg t sin mjukvaruplattform kring.
Standarden Wi -Fi AwareTM som antogs 2015
av Wi -Fi Alliance lanseras successivt av
mobil - och mikrochiptillverkare under 2017.
Baserat pa denna plattform utvecklar vi unika
I6sningar for vara kunder och potentiella
kunder, bl and annat mikrochiptillverkare,
OEM-leverantdrer inom fordons - och
tillverkningsindustrin, globala natoperatorer,

multimediadistributérer, och
mobiltelefontillverkare. Vi bedriver
verksamheten inom tva affarsomraden;
Industrial 10T samt Consumer loT.

Produktlinjer

Terranet har tre produktlinjer och
patentfamiljer nar det galler framforallt
offlinebaserad streaming samt relativ
positionering. Dessa produktlinjer
utgdrs av Connectivity SDK, DAC samt
V2X.

Segmentsinformation

En lardom under ret som g&  tt &r att det
visat sig att de olika produktlinjerna ror

sig inom bade affarsomrédde Consumer loT
och Industrial 10T och darfor har vikten av
att separera affarsomraden minskat.
Styrningen , uppféljning och beslut gors
darfor inte l1&angre per

affarsomrade uta n for respektive enskilt
projekt och for hela verksamheten

samlat , dvs som ett rérelsesegment.

Las mer pa www.terranet.se
TerraNet Holding AB  (publ)
Org.nr 556707 -2128

Ideon Science Park

223 70 Lund



terranet

Personal redovisningsprinciper som koncernen dar s&
Antalet anstéllda i koncernen per den 31 ar tillampligt.

mars 2018 uppgick till 36 (13). Tillfalligt

anstallda och foraldralediga har exkluderats. Denna deldrsrapport &r uppréattad i enlighet

med | AS 34 oDeli-mgd.apporter
Upplysningar enligt IAS 34 lamnas saval i

Risker och osakerhetsfaktorer noter som pd annan plats i delarsrapporten.
Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer finns

beskrivnai bolagets arsredovisning for 201 7. De redovisningsprinciper och

Bolaget har ett negativt kassafléde och berékningsmetoder som tillampas ar i
forvantas ha ett fortsatt negativt kassaflode Overensstammelse med de som besk rvs i
under 2018. Skulle ett kapitalbehov uppsta arsredovisningen for 201 7. Fran och med
sa ar planen att genomfora ytterligare ljanuari 2018 tillampar TerraNet IFRS 9
nyemission for att finansiera bolaget. Det &r Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter
styrelse ns bedémning att en sadan fran avtal med kunder. Implementeringen av
nyemission kan genomforas. de nya standarderna har inte fatt nagon

effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Moderforetaget

TerraNet Holding AB (publ) med Eget kapital

organisationsnummer 556707  -2128 &r ett Antal aktier up pgick till2 4007 837 (16 257
publikt aktiebolag registrerat i Sverige med 837) vid periodens utgang. Genomsnittligt

sate i Lund. Adressen till huvudkontoret &r antal aktier for kvartalet uppgick till 24 007
Scheelevagen 17, 223 63 Lund. 837 (14 837978 ) stycken .

Moderbolagets verksamhet bestar av Det finns tva utestdende

agarforvaltning och finansiering och bedriver teckningsoptionsprogram. Det forst a omfattar
ingen operativ verksamhet . varfor i 6vrigt 1 194 225 optioner och forfaller den 31
hanvisas till uppgifter fér koncernen . oktober 2019. Det andra omfattar 214 349
Verksamheten bedrivs i det helagda optioner och forfaller den 15 juni 2020. For
dotterbolaget TerraNet AB (556666 -9916). bada programmen géller ratt att teckna 1 B

aktie till 18 SEK per aktie.
Under foregaende ar gjordes en

koncernintern vidarefakturering till TerraNet Den férsta omvandlingsperioden for att
AB avseende finansieringskostnader i omvandla a -aktie till b -aktie var i april
samband med noteringen oc  h nyemissionen manad. Totalt har begaran om omvandling
under perioden . inkommit fér 8 805 479 aktier. Registrering
till Bolagsverket kommer att inlamnas den 25
Moderbolaget har under  perioden lamnat ett maj vilket ar 360 dagar efter handelsstart pa
koncernbidrag till TerraNet AB uppgéaende till First North i enlighet med bolagsordningen.
12 800 TSEK. Efter omvandlingen kommer det att finnas 5

024 024 a -aktieroch 18 983 813 b -aktier.

Redovisningsprinciper
Koncernredovisning for TerraNet Holding AB
(publ.) har uppréttats i enlighet med
International  Financial Reporting Standards
(IFRS) sasom de har antagits av EU, den

Transaktioner med narstaende

Inkdp av tjanster  har i kvartalet skett med
totalt 730 TSEK, varav 134 TSEK avser
svenska arsredovisningslagen (ARL) samt fakturqr fran  styrelseordférande Christian
Rédet for finansiell rapportering RFR 1 L?ilgerllng _och rest_erande del har fakturerats
oOKompl etterande redovisning grqnequmgg!sfunktl@nlerutan
koncerner o. Moder bol aget s f i [3” |gg§f%|rhﬁllgnde med 596 TSEK.
rapporter &r upprattade i enl ighet med Fakturering fran styrelsemedlemmar avser

irsredovisningslagen och ons#ltarb%te utdver vad som ingar i
styrelsearvodet.

Redovisning f°r juridiska personero.
Moderbolaget tillampar genom detta samma




Finansiell dversikt

Forsta kvartalet

1 januari 201 87 31 mars 201 8
Intékter
Intdkterna  for kvartalet upp  gicktill1 682

(429) TSEK och bestarav erséttning for
utvecklingsarbete

Rorelse resultat

Aktiverade utvecklingsu  tgifter uppgar till 1
230 (3060 ) TSEK dar 335 (883) TSEK avser
aktiverade kostnader for egen personal och
resterande del kostnader for konsulter.

Rorelse resultatet  for kvartalet  uppgick till  -11
515 (-12 431 ) TSEK, vilketaren o©kning med
+916 TSEK jamfort med forsta kvartalet
foregdende ar.  Utdver intakterna och de
aktiverade utvecklingsutgifterna kommer
forandringen till -138 TSEK fran 6kade
personalkostnader |, till +668 TSEK fran
minskad kostnad for inhyrda  konsulter
till -540 TSEK frdn 6kade av- och
nedskrivningar av anlaggningstillgangar.
Forsta kvartalet foregaende ar belastades
hart av kostnader som hade samband med
noteringen pa First North och den nya
finansieringen.

samt

Skatt
Koncerne ns e ffektiva sk att uppgick til0  (0)
procent. Koncernen har vasentliga

ﬁ-Tw st
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terranet

ackumulerade underskottsavdrag, dock
redovisas inte ndgon uppskjuten
skattefordran avseende dessa.

Periodens netto resultat
Periodens netto resultat uppgick till -11 447
(-12 431 ) TSEK. Resultat per aktie f 6re och

efter utspadning uppgi
kronor.

cktill -0,48 (-0,84)

Likviditet och kassafléde

Kassaflodet fran den I6pand e verksamhe ten
uppgick till  -14 792 (-8 540) TSEK.
Skillnaden beror framst pa férandring av
rorelseskulder.

Kassaflodet fran investerin gsverksamheten
uppgick till -1646 (-3 144 ) TSEK och bestar
till 71230 TSEK av aktiverade

ut vecklingsutgifter och  -416 TSEK av
aktiverade patentkostnader.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten

uppgick till 0 (26 543 ) TSEK déar forandringen
forklaras av de emissioner som skedde forra

aret.

Kvartal ets kassafléde uppgick till  -16 438 (14
859) TSEK.

Vid periodens utgang uppgick konc ernens

likvida medel till 45941 (62 379 ) TSEK.
Finansiell stallning

Soliditet en uppgick till 84,9 (83,6 ) procent
den 3 1 mars 201 8 och det egna kapitalet till
70072 (81522 ) TSEK. Totala tillgangar
uppgick den3 1 mars 2018 till 82559 (97
566 ) TSEK.

102 ‘?5 108



terranet

Finansiella  nyckeltal

(Beloppi TSEK om ej annat anges ) 201 8 201 7 201 7

3 man 3 man 12 man

januari - januari - januari -

mars mars december

Resultat per aktie fére utspadning ( SEK) -0,48 -0,84 -2.,86

Resultat per aktie efter utspadning ( SEK) -0,48 -0,84 -2,86

Antal aktier pa balansdagen fore utspadning 24 007 837 16 257 837 24 007 837

Antal aktier pa balansdagen efter utspadning 24 007 837 16 257 837 24 007 837

Genomsnittligt antal ~ aktier fore utspadning 24 007 837 14 837 978 20 490 885

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 24 007 837 14 837 978 21 899 459

Soliditet (%) 84,9 % 70,3 % 83,6%

Rorelseresultat -11 447 -12 431 -58 676

EBITDA -10917 -12373 -57 129

Definitioner

Resultat per aktie fore utspadning Periodens resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets

aktiedgare dividerat med det védgda genomsnittliga antalet
utestdende akti er under perioden

Resultat per aktie efter utspadning Periodens resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med det vdgda genomsnittliga antalet
utestdende aktie runder perioden  med tillagg for aktier som
tillkommer om samtliga potentiella aktier, som ger upphov till
utspadning, konverteras till aktier. Ar resultatet negativt tas
inte hansyn till utspadningseffekten da detta skulle innebara
att resultatet per aktie forbattras. Endast de optionsprogram
vars emissionskurs understiger periodens genomsnittliga
borskurs kan leda till en utspadningseffekt.

Antal aktier efter utspadning Endast de optionsprogram vars emissionskurs understiger
balansdagens borskurs /periodens genomsnittliga bérskurs
kan leda till en utspadningseffekt.

Soliditet Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgangar
vid periodens slut

Rorelseresultat (EBIT) Resultat fore finansiella poster och skatt

EBITDA Rorelseresultat (EBIT) fore avskrivningar pa materiella och
immateriella tillgangar




terranet
Koncernens  resultatrakn ing i sammandrag
2018 2017 2017
_ 3 man 3 man 12 mén
(Belopp i TSEK) januari - januari - januari -
mars mars december
Ovriga rorelseintakter 1 682 429 5570
Aktiverat arbete for egen rékning 1 230 3060 7 162
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -8 109 -10 280 -44 519
Personalkostnader -5720 -5582 -25342
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgadngar -598 -58 -1512
Rorelseresultat -11515 -12431 -58 641
Finansiella intakter 68 0 94
Finansiella kostnader 0 0 -129
Resultat fore skatt -11 447 -12431 -58 676
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat hanforligt till -11 447 -12 431 -58 676
moderforetagets aktiedgare
Resultat per aktie, kronor
Resultat per aktie fore utspadning -0,48 -0,84 -2,86
Resultat per aktie efter utspadning -0,48 -0,84 -2,86
Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag
2018 2017 2017
(Belopp i TSEK) 3 man 3 mén 12 man
januari - januari - januari -
mars mars december
Periodens resultat -11 447 -12 431 -58 676
Ovrigt totalresultat -3 0 -4
Periodens totalresultat hanforligt till -11 450 -12431 -58 680

moderforetagets aktiedgare




terranet

Koncernens  rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag
(Belopp i TSEK) 2018 -03-31 2017 -03-31 2017 -12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgdngar
Aktiverade utvecklingsutgifter 27 348 23803 26 640
Patent 4030 2 557 3724
Varumérken 119 0 86
Materiella tillgangar
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 0 0 0
Summa anlaggningstillgdngar 31497 26 360 30 450
Omséttningstillgangar
Kundfordringar 880 406 1911
Ovriga fordringar 1968 1708 1843
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2273 861 983
Likvida medel 45 941 19 258 62 379
Summa omsattningstillgangar 51 062 22 233 67 116
SUMMA TILLGANGAR 82 559 48 593 97 566
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 24 008 16 258 24 008
Ovrigt tillskjutet kapital 281 759 195 875 281 759
Omrékningsreserv -7 0 -4
Balanserat resultat -22404 1 -165 565 -165 565
Periodens resultat -11 447 -12431 -58 676
Eget kapital hanforligt till 7007 2 34137 81522
moderforetagets aktiedgare
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 0 2 740 0
Summa langfristiga skulder 0 2740 0
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 4 689 7 688 7 498
Ovriga skulder 3582 1025 3595
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 4215 3003 4951
Summa kortfristiga skulder 12 486 11716 16 044
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 82 559 48 593 97 566
Ko ncernens rapport dver forandring i eget kapital i sammandrag
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

2018 -03 -31 2017 -03-31 2017 -12-31
Ingdende balans 81 522 20 026 20 026
Periodens resultat -11 447 -12 431 -58 676
Ovrigt totalresultat -3 0 -4
Nyemission 0 27 954 128 879
Emissionsutgifter 0 -1412 -9 302
Erhallna optionspremier 0 0 599
Utgéende balans 70072 34 137 81 522
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Koncernens  rapport 6ver kassafloden i sammandrag
2018 2017 2017
3 man 3 man 12 man
(Belopp i TSEK) januari - januari - januari -
mars mars december

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -11 515 -12431 -58 641
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet:

Avskrivningar och nedskrivningar 598 58 1512
Erhallen ranta 68 0 94
Erlagd rénta 0 0 -129
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 849 -12 373 -57 164

fére forandringar av rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital

Forandring av rorelsefordringar -384 -83 -1849
Forandring av rorelseskulder -3 559 3 916 5504
Kassaflode fran den lopande verksamheten -14792 -8 540 -53 509

Investeringsverksamheten

Aktivering av utvecklingsutgifter -1 230 -3 060 -7 162
Aktivering av patent och varumarken -416 -84 -1525
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 646 -3144 -8 687

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 27 954 128 879
Emissionsutgifter 0 -1411 -9.302
Erhallna optionspremier 0 0 599
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 26 543 120176

Periodens kassaflode -16 438 14 859 57 980
Likvida medel vid periodens bérjan 62 379 4 399 4 399
Likvida medel vid periodens slut 45 941 19 258 62 379
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M oderforetagets resultatrakning i sammandrag
2018 2017 2017
3 man 3 man 12 méan

(Belopp i TSEK) januari - januari - januari -

mars mars december
Ovriga rorelseintakter 0 0 9124
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -91 -1 -1 965
Rorelseresultat -91 -1 7 159
Finansiella intékter 68 0 94
Finansiella kostnader 0 0 -129
Summa finansiella poster 68 0 -35
Lamnat koncernbidrag -12 800 0 -6 186
Periodens resultat fore skatt -12 823 -1 938
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -12 823 -1 938

Moderforetagets rapport 6ver totalresultat i sammandrag

2018 2017 2017
3 man 3 man 12 méan
(Belopp i TSEK) januari - januari - januari -
mars mars december
Periodens resultat -12 823 -1 938
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Periodens  totalresultat -12 823 -1 938
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Moderforetagets balansrékning i sammandrag

terranet

(Belopp i TSEK) 2018 -03-31 2017 -03-31 2017 -12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 263 730 224 669 263 730
Summa anlaggningstillgdngar 263 730 224 669 263 730
Omséttningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 64 0 64
Ovriga fordringar 40 0 46
Forutbetalda kostnader och upplupna 162 0 43
intakter

KASSA OCH BANK 40 925 18 372 60 258
Summa omsattningstillgangar 41 191 18 372 60 411
Summa tillgangar 304 921 343041 324141
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

BUNDET EGET KAPITAL

Aktiekapital 24008 16 258 24 008
P&gaende nyemission 0 0 0
FRITT EGET KAPITAL

Overkursfond 281 759 195 875 281 759
Balanserat resultat 8 994 8 057 8 057
Periodens resultat -12 823 -1 938
Summa eget kapital 301 938 220189 314 762
LANGFRISTIGA SKULDER

Ovriga skulder 2 740 0
Summa langfristiga skulder 2740 0
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 0 0 40
Skulder till koncernforetag 100 100 6 286
Ovriga kortfristiga skulder 2 850 0 2 869
Upplupna kostnader och foérutbetalda 88 12 184
intékter

Summa kortfristiga skulder 2983 112 9379
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30492 1 223 041 324 141
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Styrelse n och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av
moderféretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moder foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor

Lund den 16 maj 2018

Christian Lagerling Pér-Olof Johannesson
Styrelseordférande VD

Dan Olofsson Conny Larsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Stefan Persson Anders Rantén
Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta:

Par-Olof Johannesson
CEO
+46 70 332 32 62

Anna Gallon
CFO
+46 72 303 98 88

Bolagets Certified Adviser ar:
FNCA Sweden AB
+46 8 528 00 399

Kalendarium :

Arsstamma 17 maj 2018

Delarsrapport januari  -juni 22 augusti 2018

Delarsrapport januari  -september 22 november 2018
Bokslutskommuniké 2018 28 februari 2019

Denna information ar sédan information som TerraNet Holding AB (publ) ar skyldigt att
offentliggtra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom
ovanstdende kontaktpersons fors org, for offentliggdérande den 16 maj kI 8. 30 CET.
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