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Om Terranet

Kommunikation oberoende av
uppkoppling

Terranet har utvecklat och patenterat en
modular mjukvaruplattform for offline
och internetoberoende kommunikation
mellan anvandare, datorer, bilar och
maskiner.

Affarsidé

Terranet tillhandahaller tjanster for
prototypframtagning och
industrialisering, lansering och
produktlicensering pa volymmarknader
bade inom Smartphonesegmentet och
for industriella applikationer avseende
offlinebaserad kommunikation.

Malsattning

Terranets malsattning &r att Bolagets
mjukvara ska finnas integrerad i 500
miljoner enheter och applikationer inom
tre till fem ar.

Vision

Terranets vision &r att sékerstélla
samma prestanda och
anvandarupplevelse oavsett
uppkoppling i online eller offlinelage.

Historik

Terranet grundades 2004 med visionen
att utveckla och dverbrygga bristande
bredbandskapacitet i utvecklingslander.
Sedan starten har manga ar av intensiv
forskning och utveckling resulterat i en
ny varldsstandard som Terranet

bade varit initiativtagare till och har
byggt sin mjukvaruplattform kring.
Standarden Wi-Fi Aware™ som antogs
2015 av Wi-Fi Alliance lanseras
successivt av mobil- och
mikrochiptillverkare under 2017.

Baserat pa denna plattform utvecklar
Terranet unika I6sningar fér vara kunder
och potentiella kunder, bland annat
mikrochiptillverkare, OEM-leverant&rer
inom fordons- och tillverkningsindustrin,
globala natoperatérer,
multimediadistributdrer och
mobiltelefontillverkare.

Verksamhet

Terranet bedriver verksamheten inom
tva affarsomraden; Consumer loT och
Industrial l1oT. Arbetet inom
affarsomradena ar inriktat pa de tre
nuvarande produktlinjerna och galler
framférallt offlinebaserad streaming
samt relativ positionering. En lardom
under aret som gatt &r att det visat sig
att de olika produktlinjerna rér sig inom
bade Consumer IoT och Industrial loT
och darfor har vikten av att separera
affarsomradena minskat.
Affarsomradena och produktlinjerna
Connectivity SDK, DAC samt V2X
beskrivs i detalj under respektive avsnitt
i denna rapport.




VD:s kommentarer

Bolagets borsintroduktion pa Nasdaq
First North Premier den 30 maj 2017 var
en viktig milstolpe. Den innebar inte
endast ett viktigt kapitaltillskott fér
Terranet, det mdjliggjorde framférallt for
bolaget att bérja realisera afférsplanen
genom att systematiskt expandera
verksamheten utifran befintliga
kundprojekt, men aven att sjalvstandigt
vidareféradla nya tillampningar och
genomfdra nddvéandiga investeringar for
att ligga i framkant inom flera parallella
hdgprioriterade produktutvecklings- och
forskningsintensiva omraden.
Borsintroduktionen med all dess
publicitet och allmanna PR-varde
innebar ocksa naturligen 6kad positiv
exponering hos kunder, bland
mobilabonnenter och i industrin.

Med bdérjan i tredje kvartalet
organiserades Terranet i tva
affarsomraden — Consumer och
Industrial loT foér att darvid synliggéra
kundnytta och for att kunna battre
optimera underliggande teknologier fér
hela produktportfélijen. Med denna
omorganisation rekryterades och
forstarktes ledningsgruppen inom
marknad och férséljning med tva viktiga
nyckelrekryteringar.

Under aret utdkades orderbasen med
kundleveransprojekt inom bade bil-till-
bil och maskin-till-
maskinkommunikation samt
entreprenadverksamhet.

Samarbetet med Qualcomm pé den
kinesiska marknaden gick mot slutet av
aret in i en ny viktig fas genom att
Google slutligen slappte drivrutinerna till
sitt operativsystem Android. Detta
samarbete har darefter ytterligare
intensifierats och innebar vid arsskiftet
genombrott pa en rad omraden.

Bolaget tecknade féravtal och
pabdrjade utvarderingsprojekt i Kina

med flera av de ledande internet-,
mobil- och betalkortsleverantdrerna
déribland Tencent Gaming, Oppo, Vivo
och AliPay. Tencent bl.a. &r varldens
storsta utvecklare av interaktiva spel
med &ver 200 miljoner registrerade
anvandare, Oppo och Vivo &r Kinas tva
stdrsta mobiltelefontillverkare med en
arstakt vardera péa ca 80 miljoner salda
telefoner. AliPay &r sett till
transaktionsvolym ensamt nu stérre en
VISA, Mastercard och American
Express tillsammans fér mobila
betalningslésningar.

Bolaget har fortsatt driva
utvecklingsprojekt at strategiska kunder
som syftar till licens- och royaltyintékter
med start 2019. Sammantaget
utvecklas bolaget planenligt, sdval inom
affarsomradet Industrial loT som inom
Consumer loT.

Samtliga leveransmal som kunderna
haft under perioden har blivit uppnadda
enligt plan med hog kundndjdhet. Var
kassa stod per den 31 december
fortsatt stark med 62 miljoner i likvida
medel.

Terranet har tre produktlinjer och
patentfamiljer nar det galler framfdérallt
offlinebaserad streaming samt relativ
positionering. Dessa produktlinjer
utgdrs av en mjukvarumodul avsett for
aktiv sédkerhet nar det géller battre
bréansleekonomi fér lastbilar i
konvoykdrning samt kollisionsvarning
fér personbilar i trafikkorsningar. En
annan produktlinje ar ett
mjukvaruverktyg, connectivity SDK, for
olika Smartphonebaserade
streamingtjénster i offline mode med
och utan molnstéd. Den tredje
produktlinjen &r en inbaddad
mjukvarumodul fér Dynamic Audio
Control (DAC) fér avancerad
offlinebaserat radiosamband integrerat i
horselskydd fér civilt och militart bruk.




P& Consumer loT-sidan gynnas bolaget
séarskilt av Google (Alphapet) senaste
release av sitt operativsystem Android
Oreo 8.1. | denna lanseras den s.k WIFI-
Awarestandarden fér uppkoppling utan
internet mellan nérliggande telefoner
samt strémning av héguppldst HD
video mellan abonnenter. Genom att ha
aktivt bidragit till utvecklingen av denna
globala standard samt gjorda
investeringar de senaste tre aren &r
Terranet mycket starkt rustat. Bolaget &r
ocksé forst ut pa marknaden med olika
tillampningar pa denna standard.
Lanseringen i Kina drivs tillsammans
med Qualcomm. Terranet har dven
fortsatt starkt fokus att utveckla dessa
funktioner, tjanster och affarer med
ledande multimediadistributérer i Indien
dér vardera har fler &n 100 miljoner
anvéndare.

Inom saval maskin-till-maskin som bil-
till-bil kommunikation fortsatter bolaget
sin industrialisering av dessa
produktlinjer i befintliga
kundleveransprojekt- och
marknadsféringskampanjer inom bil-
och tillverkningsindustrin.

Terranet &r i varldsklass inom GNSS
oberoende relativ positionering. Bolaget
utvarderar for ndrvarande olika
kompletterande modeller och
partnerskap for att ytterligare stérka
stallningen pa denna tillvaxtmarknad.
Marknaden drivs vasentligen av
utvecklingen och den ékande
efterfrdgan pa sjalvkorande fordon dar
Okad noggrannhet och personsakerhet
ar en systemkritisk parameter.

Terranet har under helérsperioden haft
kostnader om 70 mkr. Dessa avser i
huvudsak kostnader for utveckling och
marknadslansering fér framtida
licensintakter.

Par-Olof Johannesson
VD




Affarsomrade
Consumer loT

Inom affarsomrédde Consumer loT
aterfinns var produktlinje Connectivity
SDK, (Software Development Kit) med
nischlésningar som riktar sig dels till
konsumentledet, déribland media
streaming och messaging, dels till
industriapplikationer. Flaggprodukten
mot konsumentmarknaden &r
MeshMedia som &r en mobilapplikation
som majliggér streaming av video i full
HD-upplésning i minst 4k format utan
uppkoppling mot mobilnét eller Wi-Fi
servers. Inom industriella applikationer
riktar vi oss mot miljoer dér traditionella
uppkopplingsmdjligheter ar svara eller
obefintliga, t.ex. oljeplattformar och
gruvor.

Marknadstrender

Den fortsatt exponentiella tillvaxten i
Kina av olika streamingtjénster, som
bl.a. superappen WeChat som
tillhandahalls av Tencent, ar en viktig
drivkraft for utvecklingen av nya tjanster
for 6kade och battre
uppkopplingsmdjligheter med hogre
tillférlitlighet och anvandarupplevelse.
Aven Alibabas enorma tillvéxt fér e-
handel och mobila betaltransaktioner i

Kina driver pa denna utveckling. Det
faktum att Shenzhen gar mot ett
kontantldst samhalle visar dels pa
utvecklingens hastighet och riktning
samt pa behovet av séker och
tillganglig kommunikation. Tencent och
Alibaba har ocksé successivt tagit
positioner p& den indiska marknaden
dér en stor del av befolkningen
fortfarande inte har tillgang till
smartphones med internetuppkoppling.
Nya aktérer som JIO och Hike Total
héller dock pé att férandra
férutsattningarna fér denna del av
befolkningen och darmed 6ka
tillgangligheten och efterfragan av
uppkopplade tjanster. Det ger nya
forutsattningar for bade fér de ca 200
miljoner indiska smartphone
anvandarna som idag &nnu inte
anvander mobil data samt de 100
miljoner nya smartphone anvéndare
som forvantas tillkomma under de
narmsta 3 aren i Indien. Vi bedémer att
Terranets unika kompetens inom
datadverféring utan behov av néatverk
och mobildata har stor potential att
komplettera och férstarka sina
erbjudande mot dessa stora
kundgrupper.




Status

En viktig milstolpe for vart Connectivity
SDK ar implementationen av WiFi
Aware® dér Terranet ligger extremt
l&ngt fram tack vare samarbetsavtalet
med Qualcomm. Under vintern har vi
som en av de férsta aktérerna pa
marknaden integrerat WiFi Aware®
teknologin i vart SDK samt i vara Proof
of Concept mobilapplikationer for
Android. Demo och
marknadsintroduktion av connectivity
tjanster baserat pa WiFi Aware® har
startat under Q1 2018 med ett antal
utvarderingsprojekt hos de stérsta
mobiltelefontillverkarna i Kina. Vi har
aven forfragningar fran ovriga delar av

varlden som kommer féljas upp under
Q2.

Terranets avtal med SAAB, dér TerraNet
levererar en kommunikationsutrustning
med hardvara och mjukvara for Wi-Fi-

mesh-kommunikation, har |6pt enligt plan

under aret. Anvandningsomradet &r
videostrdomning i marin miljé. Denna
utrustning ska vara en test- och

utvecklingsplattform for att utvardera och

anpassa kommunikationstekniken.

Under Q1 2018 fick vi ytterligare ett
projekt med ett ledande multinationellt
foretag inom ravaruindustrin i tung
industriell miljé dar vi kommer
genomfdra ett Proof of Concept projekt
tilsammans. Projektet innefattar bade
kommunikation fér maskin-till-maskin
samt maskin till mobiltelefon, utan stod
av mobila natverk eller annan
natverksinfrastruktur. Vid en
framgangstrik projektutvardering har vi
mdjlighet att gemensamt leverera en
fardig produkt som kan appliceras dver
hela branschen.

Under aret har dven Proof of Concept
testimplementationer genomférts och
avslutats med Orange Labs samt med
media leverantdren Object One i Indien.




Affarsomrade Industrial
loT
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Status

Inom affarsomrade Industrial loT
aterfinns vara produktlinjer DAC och
V2X som béada riktar sig till industriella
kunder.

DAC

Terranet utvecklar och levererar
teknologi optimerad fér gruppsamtal
inom radiokommunikation offline, vilket
géar under benamningen DAC (Dynamic
Audio Control). Teknologin levereras
som en komplett produkt i form av
Terranets mjukvara integrerad i
kundspecifik hardvara for
implementering i avancerade
horselskyddssystem som tillater
anvandarna att kommunicera med
varandra i dynamiska gruppetr.

Marknadstrender

Vi bedémer att var teknologi ligger langt
framme pé& detta omradet och erbjuder
nya teknikmdjligheter inom digital
kommunikation dar inte endast rdst,
utan aven stora datamangder sa som
HD bilder och video kan férmedlas
mellan anvandare i natverket utan
uppkoppling mot externa natverk.

Litvecklinaen nd deatta amridaet bhadriver
~ | g

vi huvudsakligen genom vart nara
samarbete med 3M, som &r
véarldsledande inom hdrselskydd och
kommunikationsldsningar for
anvandning i bullriga miljéer. 3M
levererar hérselskydd med mikrofon
Bluetooth, radio och medhérning for
anvandning inom till exempel
flygindustrin, jakt,
snabbmatsrestauranger, militéar och
polis.

Terranets 16sning forbattrar existerande
prestanda genom 6kad mobilitet och
majliggdr dverforing av storre
dataméangder. Utover vart arbete med
3M utforskar vi &ven andra néarliggande
anvandningsomraden baserat pa
samma teknologi, t.ex.
gruppkommunikation mellan olika forare
och passagerare under transporter.
Terranets DAC |6sning fungerar aven for
sékerhetsprodukter dar raddningstjanst
polis och militér &r potentiella
slutanvéandare.




v2X

Terranets spetskompetens och
teknologi for fordonskommunikation &r
fokuserat kring lagesbestdmning och
kollisionsvarning inom aktiv s&kerhet.
Aktiv sékerhet innefattar de system som
aktivt ingriper for att hjélpa bilforare i
kritiska trafiksituationer och som bidrar
till att undvika olyckor, medan passiv
sakerhet skyddar passagerare vid en
olycka. Ett aktivt sdkerhetssystem
innehaller flera sensorer, exempelvis i
form av radar, kameror och laser som
samlar in information frdn omgivningen.
Med hjélp av signalbehandling
bearbetas informationen for att ge en
tydlig bild av vad som h&nder omkring
fordonet, sk sensor fusion. Sensorer i
olika fordon kan aven utbyta
information och data med varandra for

att bidra till en helhetsbild av
omgivningen.

Marknadstrender

Okat fokus pé fordonssékerhet som
kommit med utvecklingen av
sjalvkérande bilar &r ett av de viktigaste
trendbrotten och dédrmed drivkrafterna
for efterfrdgan av Terranets
positioneringsteknologi. Aven inom
fordonsbranschen drivs den global
marknadsutvecklingen i allt vasentligt
av den starka tillvaxten i Kina av
sjélvkdrande bilar. Bland annat ar China
Mobile nu den férsta globala mobila
natverksoperatéren tillsammans med
Intel och Continental med flera
branschledande aktérer i Kina att
kommersialisera 5G standarden for
fordonskommunikation.

Terranet bedriver forskning och
utveckling for Wifi- (802.11p) och
cellulart teknologibaserad V2X (Vehicle-
to-everything)
férlagesbestdmningsfunktion, som &ar en
viktig del av utvecklingen av autonom
kérning, dels en multihop-funktion som
utdkar rackvidden for

informationsutbyte mellan fordon.
TerraNets teknologi méjliggdr
informationsutbyte i form av riktning,
hastighet och position och kan
overbrygga radioskuggor med hjélp av
multihop vilket I8ser problem som en
GPS inte I6ser, t.ex. vid tunnelkérning
eller i sk Urban Canyons. Teknologin
mojliggdr darmed positionering utan
GPS eller natverksbaserad

uppkoppling. 802.11p ar en del av
IEEEs standard for tradIos
kommunikation och méjliggoér
kommunikation med lag férdréjning
mellan fordon och infrastruktur utan

uppkoppling.
Status

Var produktutveckling inom V2X har
skett i ndra samarbete med Autoliv.
Genom samarbetet kan Terranets
algoritmer och mjukvara integreras i
Autolivs utrustning, vilket méjliggér nya
funktioner och férbattrar den befintliga
prestandan inom aktiv sdkerhet. Autoliv
levererar idag redan ett antal funktioner
och lésningar inom aktiv sékerhet till
varldsledande biltillverkare.

Under aret har Terranet vidareutvecklat
och levererat |6sningar inom saval bil-
till-bil samt maskin-till-maskin-
kommunikation for tillAmpningar i
trafikmilj6. L&sningarna innebar
uppkopplingsfri dverforing av rost
video, data och lagesbestamning, bade
inom- och utomhus. Aktiv
fordonssékerhet, personlig
skyddsutrustning och
prestandaférbattring inom industrin ar
strategiska huvudinriktningar och
prioriterade investeringar for Terranet.



Under aret har Terranet ytterligare starkt
sin stéllning som ledande inom V2X
positionering bdde genom fordjupande
projekt baserat pa saval WiFi 802.11p
samt cellular V2X. Ytterligare forskning
och utveckling i samarbete med bl.a.
Autoliv och Lunds Universitet innebar
att vi bedémer att vi star val rustade for
kommande marknadsintroduktioner
genom saval chipleverantorer som sk
Tier 1 féretag inom V2X. Forskning och
produktutveckling inom V2X omradet
praglas generellt av Iangsiktiga
investeringar och vi upplever ett stort
intresse fran de ledande aktérerna inom
omradet for var kompetens och
patenterade teknologi vilket sannolikt
kommer leda till ett 6kat antal

gemensamma projekt med
branschledande féretag inom en snar
framtid.




Forskning och
utveckling

Terranets FoU insatser &r inriktade pa
de tre produktomradena:

Connectivity SDK fér olika
smartphonebaserade
streamingtjanster i offline mode.

V2X (med fokus pa bil-till-bil)
kommunikation.

DAC (Dynamic Audio Control)
inbaddad mjukvarumodul fér
avancerade offlinebaserad
radiosamband integrerat i
hdrselskydd.

Forskning bedrivs inom omradet bil-till-
bil kommunikation, i samarbete med
Lunds Tekniska Hogskola.

Forskning

Terranet ingick i april 2017 ett
langsiktigt utvecklingssamarbete
tilsammans med Lunds Tekniska
Hogskola (LTH) inom bil-till-bil
kommunikation. Samarbetet innebéar att
Terranet finansierar en
industridoktorand vid LTH fram till
framlaggandet av avhandling och
disputation i &mnesomradet; Aktiv
sakerhet f6r sensorbaserad
kommunikation mellan fordon.

Utvecklingssamarbetet har ingatts i
syfte att frdmja kunskapsutbytet mellan
universitet och naringsliv samt att bidra
till att ny innovativ mjukvaruteknologi
utvecklas inom omradet. Doktoranden
ar placerad hos Terranet och kommer
att varva sin forskning med system- och
mjukvaruutveckling och vara en
integrerad del av Bolagets

produktutvecklingsavdelning. Eventuella

immateriella rattigheter, hanférliga till
uppfinningar som féljer av
uppdragsanstéliningen, tillfaller
Terranet.

Utveckling
Connectivity SDK

Terranet utvecklar ett SDK som kan
integreras i en kunds app och realisera
use case i en offline miljé. For att
demonstrera SDK:et i olika use case,
har Terranet sedan tidigare utvecklat
fyra appar:

- Meshbrick — spel mellan anvandare.

- Meshpresenter — delning av
presentation med interaktiv support.

- Face2name - social media app.

- Meshmedia — delning av content
mellan anvandare.

Under 2017 har Connectivity SDK
vidareutvecklats och en forsta produkt
(TOneflix) har slappts under varen, i ett
samarbete med Object One.

Fokus under 2017 har varit integration
av Wifi Aware i Connectivity SDK. Wifi
Aware ar en ny funktionalitet fran Wifi
Alliance som inkluderades i Android 8.1
Oreo, och mojliggor lag
strémférbrukning och korta tider for
upptackt och uppkoppling mellan
enheter. Genom ett tatt samarbete med
Qualcomm och deras plattform
Snapdragon 835, har tillgang till deras
chipset och kodbas mdjliggjort
integration i Connectivity SDK. Under
Q2 2018 s& kommer integrationen av
Wifi Aware i SDK att vara slutférd och
stddjas i samtliga fyra appar.
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V2X (med fokus pa bil-till-bil)
kommunikation

Samarbetet med Autoliv har férdjupats
under 2017, med framtagande av en
demonstration for tva sakerhetskritiska
scenario for V2X kommunikation.

Terranet utvecklar tva features
baserade pa 802.11p, for att kunna
adressera dessa tva scenario:

* Cooperative positioning —
feature for relativ
positionsbestdmning mellan
fordon i t.ex. en korsning.

* Multihop - feature for att
kunna kommunicera mellan
fordon, dar meddelande
skickas mellan flera fordon.

Demonstrationen avslutades under Q1
2018 och resultatet ar lovande och visar
att en noggrannhet pa under 2 meter
gar att uppna over 80% av tiden for
cooperative positioning. Aven multihop
feature visade lovande resultat, utan
nagra problem att véxla mellan single-
hop (direkt kommunikation) och
multihop.

DAC (Dynamic Audio Control)

Terranet utvecklar en inb&ddad
mjukvarumodul, DAC (Dynamic Audio
Control) fér avancerad radiosamband
integrerat i hérselskydd for civilt och
militart bruk. Den forsta integrerade
prototypen kommer att vara fardig i
slutet av Q2 2018.




Immateriella rattigheter

Terranet hade i slutet av 2017 fem
beviljade patent som ar skyddade i
Sverige eller USA.

Fyra patent &r beviljade i USA varav det
ena avser metod och apparatur for
kommunikation mellan mobila enheter.
Det andra avser system och metod fér
att lokalisera Wi-Fi-enheter med hjalp
av fixerade mottagare. Det tredje avser
innehallséverféring i mesh-natverk och
det fjarde avser metod for selektering
och listning av noder i ett mesh-nétverk.
Ett patent ar beviljat i Sverige och avser
kommunikationsnatverk och metod.

| bérjan av 2018 erhdlls ytterligare fyra
beviljade patent som ar skyddade i Sverige
och/eller USA.

Tre av patenten ar beviljade i USA och
avser lankval i ett mesh-natverk, férbattrad
effektreducering i ett meshnétverk och
foérbattrad vagdetektion i ett meshnatverk.
Det fjarde patentet, beviljat i Europa, avser
lankval med avseende pa signal styrka i ett
meshnétverk.

Utdver beviljade patent hade bolaget i
slutet av 2017 &tta pagaende
patentansdkningar och i bdrjan av 2018 har
ytterligare en patentansdkan tillkommit.

| tillagg till patent s& har &ven bolaget sju
registrerade varumarken.




Patent

Land/region Benamning Prioritetsdatum Lo&per ut Publiceringsnummer Patentnummer Status

Sverige Kommunikationsnatverk och  2003-09-30 2023-09-30 SE526983 SE526983 Beviljad
-metod

USA System och metod for att 2011-03-22 2031-03-22 US2012/0244875 US8442553 Beviljad
lokalisera Wi-Fl-enheter med
hjalp av fixerade mottagare

USA Metod och apparatur for 2013-02-05 2033-03-27 US2014/0219260 US9408059 Beviljad
kommunikation mellan mobila
enheter

USA Dynamisk innehallséverféring 2013-02-26 2034-02-26 US2016/0006848 US9537986 Beviljad
i mesh-natverk

USA Forbéttrad sékvégsalgoritm  2015-06-19 2035-06-19 US2016/0373997 US9913195 Beviljad

Europeiskt Mijuk topologi-konfiguration  2012-07-19 2032-07-19 EP2688342A1 EP2688342B1 Beviljad

patent for 6kad robusthet i mesh-
nétverk

USA Forbattrad nod-upptackning i 2015-06-24 2035-06-24 US2016/0380872 US9794163 Beviljad
mesh-natverk

USA Forbattrad effektminskningi  2015-07-10 2035-07-10 US2017/0013494 US9924400 Beviljad
mesh-natverk

USA Forbéttrad vagdetektion i 2013-10-09 2034-10-08 US2016/0242099 US9930604 Beviljad

mesh-natverk
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Ledande
befattningshavare

Par-Olof Johannesson
Fodd 1968. VD sedan 2009.

Utbildning/bakgrund: Par-Olof har en
entreprendrsmassig bakgrund med 6ver
20 ars erfarenhet fran ledande
befattningar inom telekomindustrin i
saval koncernkonglomerat som
startupmiljéer. Han har ett omfattande
internationellt kontaktnt efter mangarig
tjdnstgdring i bl a Kina och Asien.
Tidigare befattningar omfattar
delagarskap i riskkapitalfirman Mankato
Investments, affarsomradeschef pa
Flextronics och férséljningschef pa
ABB, projektledare vid Ericsson Radio
Systems i Beijing, attaché pa UD samt
forskningsassistent pa FOI. Par-Olof har
genom aren varit anlitad larare pa
Ekonomihdgskolan i Lund, Stanford
University och MIT.

Par-Olof tillhér Commodore Vic 20 och
64 generationen och bérjade
programmera Basic i bérjan av 80-talet
och senare Pascal pa Apple Il. Han har
tva barn, ar en entusiastiskt
tennisspelare och skidakare, tranar
triathlon samt spelar piano pa
amatorniva. Flersprakig inklusive viss
kinesiska.

Péar-Olof har en naturvetenskaplig
utbildning och jur.kand fran Lunds
universitet och Kristianstad.

Pagaende uppdrag: Inga.

Avslutade uppdrag (senaste fem
aren): Par-Olof Johannesson har inga
andra uppdrag som avslutats de
senaste fem aren.

Innehav i Bolaget: Per dagen for
arsredovisningen ager Par-Olof
Johannesson 6 606 aktier och 612 422
teckningsoptioner i Bolaget. Samtliga
teckningsoptioner ar utgivna i enlighet
med 2016 ars optionsprogram.
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Anna Gallon
Fodd 1971. CFO sedan 2017.

Utbildning/bakgrund:

Anna har sin bakgrund inom revision,
men har aven haft ett flertal positioner
inom finans i olika sektorer, daribland
energisektorn. Anna Gallon var tidigare
CFO fér Hovding Sverige AB och har
gedigen erfarenhet av entreprendrskap.

Anna Gallon har en ekonomie
kandidatexamen med
foretagsekonomisk inriktning fran Lunds
Universitet.

Pagaende uppdrag: Anna Gallon &r
delagare i Priorat AB (vilande).

Avslutade uppdrag (senaste fem
aren): Anna Gallon har inga andra
uppdrag som avslutats de senaste fem
aren.

Innehav i Bolaget: Per dagen for
arsredovisningen ager Anna Gallon inga
aktier och 76 553 teckningsoptioner i
bolaget. Samtliga teckningsoptioner ar
utgivna i enlighet med 2016 ars
optionsprogram.

Ola Samuelsson
Fodd 1980. CTO sedan 2017.

Utbildning/bakgrund: Ola ar en erfaren
ingenjér inom referensdesign och har
mangarig erfarenhet som team leader
pa Sigma Connectivity, Sony Mobile
och Sony Ericsson. Han har
tillsammans med stora chiptillverkare
arbetat med att integrera sensor- och
uppkopplingsteknologier i flera
branscher, t.ex. fordonsindustri, flyg och
wearables. Hanterat bade mobila och
icke-mobila teknologier.

Ola Samuelsson har en
civilingenjérsexamen i elektroteknik fran
Lunds Tekniska H&gskola och en
ledarskapsutbildning fran
Handelshégskolan i Stockholm.

Pagaende uppdrag: Ola Samuelsson
ar styrelsesuppleant i Noet & Briel AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem
aren): Ola Samuelsson har inga andra
uppdrag som avslutats de senaste fem
aren.

Innehav i Bolaget: Per dagen for
arsredovisningen ager Ola Samuelsson
inga aktier och inga teckningsoptioner i
Bolaget.




Christian Lonne
Fodd 1971. SVP Sales sedan 2017.

Utbildning/bakgrund: Under sin karriar
har Christian arbetat i ledande
befattningar bade som férsaljningschef
och finanschef. Christian har varit
stationerad pa flertalet platser runt omi
varlden, saval inom multinationella
féretag som i startup- och venture
capital milj6er.

Christian Lénne har en ekonomie
kandidatexamen med
foretagsekonomisk inriktning fran Lunds
universitet samt en exekutiv
vidareutbildning frdn London Business
School.

Pagaende uppdrag: VD och
styrelseordférande i X2X Consulting AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem
aren): Christian har inga andra uppdrag
som avslutats de senaste fem aren.

Innehav i Bolaget: Per dagen for
arsredovisningen ager Christian Lonne
inga aktier och inga teckningsoptioner i
Bolaget.

Christina Bjérnstrom
F6dd 1983. SVP Marketing sedan 2017.

Utbildning/bakgrund:. Christina har en
stark bakgrund inom entreprendrskap
och marknadsféring med erfarenhet
fran tech startups, socialt féretagande,
gravande journalistik och
konsulterfarenhet av MBA antagningar.

Christina Bjérnstrom har en Bachelor i
politik och manskliga rattigheter fran
University of Essex och en Master of
Science i hallbar utveckling fran
Harvard University.

Pagaende uppdrag: Verkstallande
direktoér for den svensk-amerikanska
handelskammaren i Boston, New
England.

Avslutade uppdrag (senaste fem
aren): Vd pa SACC Accelerator
Boston.

Innehav i Bolaget: Per dagen for
arsredovisningen ager Christina
Bjornstrédm inga aktier och 76 553
teckningsoptioner i Bolaget. Samtliga
teckningsoptioner ar utgivna i enlighet
med 2016 ars optionsprogram.




Aktien

Allméan information

Bolaget noterade den 30 maj 2017
bolaget B-aktie pa Nasdaq First North
Premier. | samband med detta gjordes

en nyemission som tillférde bolaget
100,1 mkr fére emissionskostnader.

Denna nyemission var kraftigt
Overtecknad.

Den 31 december 2017 var det totala
borsvardet 327,7 mkr. Aktiekapitalet
uppgick till 24 007 837 kr och férdelar
sig pa 13 779 503 A-aktier och

10 228 334 B-aktier. Varje aktie har ett
kvotvarde om 1 kr. Aktiekursen vid arets
utgang var 13,65 kr per aktie att jamfora
med noteringskursen om 13 kr per
aktie.

Antal aktieagare var vid arets slut 4 706
stycken och av dem innehar de 10
storsta dgarna 30,3% av aktierna.

Fréan och med 360 dagar efter
noteringen pa First North sa kan A-
aktier omvandlas till B-aktier. For att
gora sddan omvandling maste begéran
fran innehavare inkomma till bolagets
styrelse under omvandlingsperioderna
januari, april och oktober.

Samtliga medlemmar av styrelsen
liksom ledande befattningshavare vid
tidpunkten fér noteringen pa First North
har genom lock-up-avtal ingdngna med
Vator Securites atagit sig att under 360
dagar fran noteringen pa First North inte
salja nagra aktier.

Ingen utdelning lamnas for aret liksom
tidigare ar. Eventuella framtida
vinstutdelningar kommer vara baserade
pa bolagets I6nsamhet, framtida
utveckling, férvarvsmadjligheter och
finansiella stallning.

Utveckling aktiekurs 2017

45




® o0

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstaende tabell visar den
historiska utvecklingen for bolagets
aktiekapital de senaste 3 aren.

Pris per Antal aktier Aktiekapital
Tidpunkt Héndelse aktie (kr) Féréndring (SEK)Totalt  Férandring Totalt
2017-11-23 Nyemission 16,5 50 000 24 007 837 50 000 24 007 837
2017-05-29 Nyemission 13 7 700000 23 957 837 7 700 000 23 957 837
2017-03-31 Nyemission 12 482 928 16 257 837 482 928 16 257 837
2017-03-16 Nyemission 12 296 668 15 774 909 296 668 15 774 909
2017-02-07 Nyemission 12 1 698 738 15 478 241 1 698 738 15 478 241
2016-11-16 Nyemission 12 50 000 13 779 503 50 000 13 779 503
2016-10-20 Nyemission 12 1 892 401 13 729 503 1 892 401 13 729 503
2016-06-30 Nyemission 5 1 973 665 11 837 102 1973 665 11 837 102
2016-01-21 Nyemission 5 279 156 9 863 437 279 156 9 863 437
2015-12-08 Nyemission 5 322 576 9 584 281 322 576 9 584 281
2015-10-28 Nyemission 5 2 398 267 9 261 705 2 398 267 9 261 705
2015-08-24 Nyemission 10 16 425 6 863 438 16 425 6 863 438
2015-08-17 Nyemission 10 32 000 6 847 013 32 000 6 847 013
2015-07-07 Nyemission 10 316 697 6 815 013 316 697 6 815 013
2015-06-12 Nyemission 10 299 806 6 498 316 299 806 6 498 316
2015-04-09 Nyemission 10 111 974 6 198 510 111 974 6 198 510
2015-03-31 Nyemission 10 4 741 6 086 536 4 741 6 086 536
2015-02-05 Nyemission 10 232 305 6 081 795 232 305 6 081 795
2015-01-16 Nyemission 10 445 429 5 849 490 445 429 5 849 490
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Agarstruktur
Nedan féljer bolagets tio stérsta
aktiedgare per den 31 december 2017.
Bolaget har emitterat tva aktieslag, A-
och B-aktier. Det foéreligger endast
skillnader i rostratten. Varje A-aktie
berattigar innehavaren till tva (2) roster
och varje B-aktie berattigar innehavaren
till en (1) rost pa bolagsstammor.
Antal aktier Antal A- Antal B- % andel % andel
aktier aktier aktier roster
Danir AB 1 941 726 1 684 937 256 789 8,1% 9,6%
Knutsson Holdings AB 850 000 500 000 350 000 3,5% 3,6%
Hakan Thysell 846 368 816 368 30 000 3,5% 4,4%
Forsakringsaktiebolaget 806 375 0 806 375 3,4% 2,1%
Avanza Pension
Mans Hultman (Tassaka 742 566 742 566 0 3,1% 3,9%
Invest AB)
Nord Fondkommission 601 926 601 926 0 2,5% 3,2%
AB
Nordnet 546 701 0 546 701 2,3% 1,4%
Pensionsférsakring AB
Lennart Strandberg 363 338 344 088 19 250 1,5% 1,9%
Per-Olof Skerup 300 000 300 000 0 1,2% 1,6%
Claes Lachmann 280 000 280 000 0 1,2% 1,5%
Ovriga aktiedgare 16 728 837 8 509 618 8 219 219 69,7% 66,8%

Totalt 24 007 837 13 779 503 10 228 334 100,0% 100,0%




Teckningsoptioner

TerraNet har tva utestdende
optionsprogram:

Teckningsoptionsprogram 2016

Ett teckningsoptionsprogram om hogst

1 531 056 teckningsoptioner godkandes av
extra bolagsstdmma den 25 oktober 2016.
Av dessa har 1 194 225 optioner tecknats
till ett pris uppgéendes till 0,38 kr per
option. Varje teckningsoption ger rétt till
teckning av en (1) ny B-aktie i bolaget till en
teckningskurs om 18 kr per aktie fram tills
den 31 oktober 2019.

Teckningsoptionsprogram 2017

Ett teckningsoptionsprogram om hogst
214 349 teckningsoptioner godkandes
av arsstdmma den 24 maj 2017.
Samtliga optioner har tecknats till ett
pris uppgéendes till 0,60 kr per option.
Varje teckningsoption ger rétt till
teckning av en (1) ny B-aktie i bolaget
till en teckningskurs om 18 kr per aktie
under perioden fran och med den 1 juni
2020 till och med den 15 juni 2020.




Terranet Holding AB (publ)
556707-2128

Arsredovisning

Styrelsen och verkstéllande direktéren

fér Terranet Holding AB (publ), med séte
i Lund avger harmed &rsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret.

Forvaltningsberattelse

Agar- och koncernstruktur

Terranet Holding AB &r moderbolag i
Terranet-koncernen och &ger till 100%
dotterbolagen Terranet AB och Terranet
International AB. Terranet har registrerat
bolag i USA samt i Indien som
férberedelse fér en internationell
expansion. Bolaget i USA har &nnu inte
bedrivit ndgon verksamhet och hade
per 31 december 2017 ingen
balansomslutning. Bolaget i Indien har
inte bedrivit ndgon verksamhet och har
endast administrativa kostnader under
2017.

Den operativa verksamheten inom
koncernen bedrivs i Terranet AB.
Terranet AB har sitt huvudkontor pa
Forskningsbyn Ideon i Lund med
etablerad narvaro pa
nyckelmarknaderna USA, Indien och
Asien via sélj- och marknadsagenter.

Terranet International AB har inte
bedrivit ndgon verksamhet under aret.

Verksamhet

Terranet &ger och utvecklar unik
mjukvaruteknologi som majliggor
intelligent maskin-till-maskin-
kommunikation och strémning av data
inklusive bandbreddskravande HD-
media. Mjukvaruplattformen méjliggdr
detta helt oberoende av mobilnét eller
andra hotspot-beroende natverk.

Terranets vision &r att bli en ledande
leverantdr av mjukvara for intelligent
kommunikation mellan enheter.

Vasentliga handelser under aret

Moderbolaget noterade B-aktien pa
Nasdagq First North Premier den 30 ma,.
| samband med noteringen gjordes en
nyemission som var kraftigt
overtecknad och har medférde dver

5 000 nya aktieagare. Antalet aktier har
genom nyemissionen 6kat med 7 700
000 stycken och tillfért bolaget ca 100
mkr fére emissionskostnader.

| juli presenterades Terranets nya
organisation som innebar ékat kund-
och marknadsfokus dar verksamheten
indelas i affairsomradena Consumer loT
och Industrial loT. Nagra viktiga
nyckelrekryteringar har gjorts i Christian
Lénne, affarsomradeschef Consumer
loT, samt Christina Bjornstrom,
Marknadschef.

Terranet har under aret fatt ett antal nya
samarbeten och kundorder med
potential till senare licensintékter. Bland
dessa kan ndmnas ett
produktutvecklingskontrakt samt
kundorder pa ca 2,2 mkr med ett
multinationellt konglomerat.
Leveransprojektet galler framtagande av
en produkt fér integration av TerraNets
inbaddade systemmjukvara i en
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befintlig kundanpassad hardvara for
olika typer av intercomlésningar.

Terranet har ockséd mottagit en order om
180 tkr plus 950 tkr for fortsatt
utveckling av LTE-baserad aktiv
sakerhet fér autonoma fordon samt
order om ca 1 mkr for fortsatt

utveckling som innebdr att testkdra bilar
innehallande Terranets applikationer for
bil-till-bil kommunikation (V2V) i verklig
trafikmiljé. Terranet och kunden, som &r
véarldsledande leverantdr inom passiv
och aktiv sédkerhet, har redan ett
valetablerat samarbete for
sensorbaserad fordonskommunikation
for framst offline- och icke-cellulédra
nattjanster.

Kommentarer till verksamhet, resultat
och stéllning

Koncernens rorelseintakter for 2017
uppgick till 5 570 tkr (2 669) och bestod
i sin helhet av intakter fran
delfinansierade kundutvecklingsprojekt.

Summa rorelsekostnader, inklusive av-
och nedskrivningar, uppgick till 71 373
tkr (45 312) for aret. Totala
personalkostnaderna uppgick till 25 342
tkr (8 082) efter hansyn tagen till
aktivering av internt upparbetade
utvecklingsutgifter. Okningen férklaras
dels av fler anstéllda inom
mjukvaruutveckling men &ven att
bolaget har anstallt sdljare och gjort
férstarkningar inom ledning. Ovriga
externa kostnader uppgick till 44 519
tkr (24 682) en 6kning med 19 837 tkr.
Kostnads6kningen jamfért mot
foregdende ar speglar vl TerraNets
tillvaxt och bestar av ett 6kat antal
sysselsatta mjukvarukonsulter,
férstarkning inom administration och
férsaljning samt kostnader for IPO-
processen.

Rorelseresultatet belastas med en
nedskrivning av utvecklingsprojekt med
818 tkr (12 310). Nedskrivningen hanfér
sig till aktiverade utgifter avseende

hardvaruutveckling som inte langre
ingér i koncernens satsningar.

Resultatet fére och efter skatt uppgick
till -58 676 tkr (-37 577) vilket speglar
TerraNets 6kade utvecklingstakt under
aret och var i linje med ledningens och
styrelsens férvantan.

Finansiell stallning

Koncernens tillgadngar uppgick till 97
566 tkr (30 566), fordelat pa
immateriella tillgngar till ett varde av 30
450 tkr (23 274), likvida medel
uppgaende till 62 379 tkr (4 399) samt
ovriga kortfristiga tillgdngar uppgéaende
till 4 737 tkr (2 892). Under aret har

7 162 tkr (5 066) aktiverats i pagédende
utvecklingsprojekt och 1 525 tkr (505)
har aktiverats i patent och varumaérken.

Koncernens langfristiga skulder uppgick
till O tkr (2 740) per 31 december 2017
vilket avser ett inbetalt rantefritt
investerarkapital. Kortfristiga skulder
uppgick till 16 044 tkr (7 800) tkr och
bestar till storsta delen av
leverantdrsskulder, skuld avseende ett
inbetalt rantefritt investerarkapital samt
upplupna skulder fér semesterléner,
sociala avgifter och pensioner.

Inga réntebédrande skulder har

férkommit i bolaget eller i koncernen
under aret.

Finansiering och likviditet

Likviditeten per 31 december 2017
uppgick i koncernen till 62 379 tkr

(4 399). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick for aret till -53
509 tkr (-22 317) vilket speglar den
Okade verksamheten i koncernen,
kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till
-8 687 tkr (-5 571) avseende investering
i utvecklingsprojekt och patent,
kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppagick till
120 176 tkr (27 102) via
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agarfinansiering. Det totala kassaflédet
uppgick till 57 980 tkr (-786).

Terranet finansieras via eget kapital som
tilliférs moderbolaget genom
aktieemissioner. Under aret har 119 577
tkr (efter emissionsutgifter) tillférts
bolaget genom nyemissioner, varav 119
577 tkr i kontantemissioner. Antal
emitterade aktier under aret uppgar till
10 228 334.

Moderbolaget har under aret beslutat
att tillféra 70 991 tkr (28 300) i form av
aktiedgartillskott till Terranet AB.

Eget kapital

Det egna kapitalet, hanforligt till
moderforetagets aktiedgare, uppgick
per den 31 december 2017 till 81 522
tkr (20 026) och for moderbolaget till
314 762 tkr (193 647).

Eget kapital / aktie uppgick till 3,40 kr
(1,44) per 31 december.

Terranets teknologi

Terranets teknologi har sin grund i
egenutvecklade och patenterade
algoritmer avseende positionering samt
tids- och sékerhetskritisk
kommunikation med hoga krav pa
latens och stromférbrukning. Terranets
teknologi utgér ifrdn en optimering av
WIFI/WLAN, och kan &ven
modulariseras med interoperabilitet mot
bade Bluetooth Low Energy (BLE), 3G
och LTE.

Terranets mjukvaruteknologi kallas
"proximal connectivity" och bygger i
grunden pa peer-to-multipeer men
framforallt pa detektering av
multimediainnehall och dverféring (s.k
"discovery och synchronisation") mellan
enheter som varierar mellan offline och
online l&age. Teknologin har
standardiserats som WIFI Aware av det
ledande certiferingsorganet WIFI
Alliance dér Terranet & medlem.
Terranets mjukvara for “proximal
connectivity” férbattrar existerande

WiFi-prestanda i frdga om rackvidd,
bandbredd och yttackning.

Terranets mjukvarulésning tillsammans
med lamplig hardvara for ”proximal
connectivity” gbr det mdjligt for alla
mobila- Wi-Fi-férsedda enheter att
kommunicera direkt med varandra
(device-to-device) utan mellanled via
det konventionella cellulara GSM/3G
eller LTE-néatet.

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Produkt- och teknologiutveckling

Terranets produkter bygger pa I6pande
teknisk utveckling och féradling. Det
finns en risk att planerad
produktutveckling blir mer tids- eller
kostnadskravande &n vad bolaget pa
férhand antagit eller att bolagets
produkter inte kan anpassas till en
kommersiell miljo, vilket kan fa en
vasentlig negativ effekt p& Bolagets
verksambhet, finansiella stallning eller
resultat.

Hég teknisk utveckling och konkurrens

De marknader inom vilka Terranet &r
aktiva praglas av en hog teknisk
forandringsbenagenhet. Bolaget maste
pa ett effektivt satt forutse den tekniska
utvecklingen, efterfragan pa marknaden
och 6vriga marknadstendenser och
trender samt utveckla och anpassa sina
produkter i enlighet darmed. Det finns
en risk att bolagets nuvarande eller
framtida antaganden om den tekniska
utvecklingen, efterfragan pa marknaden
och évriga marknadstrender &r eller blir
felaktig eller missvisande. Vidare finns
en risk att Bolagets konkurrenter pa ett
effektivare satt anpassar sina produkter
till ridande marknadstrender eller gor
mer korrekta antaganden om den
tekniska utvecklingen.
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Eventuella felaktigheter i Bolagets
utvecklade produkter

Terranets produkter och komponenter
kan i framtiden komma att integreras i
ett antal applikationer och produkter.
Ifall ndgon av dessa applikationer eller
produkter visar sig vara tekniskt
felkonstruerade eller om bolagets
produkter inte uppfyller de kriterier som
utlovats kan bolaget bli skyldig att
medverka i eller genomféra
atgardsprogram eller svara under olika
garantier. Detta kan i sin tur leda till att
bolaget vidkanns betydande kostnader
och att Bolagets renommé drabbas
negativt. Som en féljd av detta riskerar
bolaget att férlora befintliga och
potentiella kunder, vilket kan fa negativ
inverkan p& Terranets anseende,
verksamhet, finansiella stallning och/
eller resultat.

Samarbetspartners

Terranet nar kommersiell framgang
genom utveckling och férséljning
tillsammans med samarbetspartners.
Om befintliga och framtida samarbeten
inte kan etableras eller bibehallas, kan
koncernens
kommersialiseringsmajligheter komma
att paverkas negativt.

Finansiering och likviditetsrisk

Terranet befinner sig i ett skede dar
intédkterna inte tacker kostnaderna.
Bolaget har ett negativt kassafléde och
forvantas ha ett fortsatt negativt
kassafléde under 2018. Vid varje enskilt
kapitaliseringstillfélle &r det allménna
marknadslaget och det finansiella
klimatet av betydelse och det féreligger
en risk att bolaget inte kan anskaffa
ytterligare kapital till acceptabla villkor
nér behov uppstar. Terranet hanterar
denna risk genom god
likviditetsplanering med framférhallning
i kapitalanskaffningen. Skulle ett
kapitalbehov uppsta sa &r planen att
genomfdra ytterligare nyemission for att
finansiera bolaget.

Det ar styrelsens beddmning att en
sadan nyemission kan genomforas.

Medarbetare

Terranet sysselsatte den 31 december
2017 motsvarande 36 heltidanstallda
medarbetare inklusive resurskonsulter.
Av dessa utgick motsvarande 33
heltidstjanster fran Sverige och 3 fran
USA.

Alla medarbetare i koncernen ar
kontrakterade i Terranet AB. Som
medarbetare avses saval inhyrda
resurskonsulter inom
mjukvaruutveckling och administration/
férséljning som egen anstélld personal.
Egen anstélld personal har 6kat under
aret fran 9 personer vid arets ingang till
20 personer vid arets slut.

Alla chefer och medarbetare inom
Terranet genomfér regelbundna
medarbetarsamtal vilka inbegriper
uppfoljning av uppsatta mal och
genomgang av den individuella
utvecklingsplanen.

Terranet ar ett féretag som agerar pa en
global marknad och stravar efter att
sysselsatta en god blandning av kvinnor
och man av olika harkomst i
verksamheten. Per 31 december var 8
nationaliteter representerade inom
Terranet.
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Moderféretaget

Moderbolaget ar ett &garbolag och
bedriver ingen operativ verksamhet.

Férvéntad framtida utveckling:

Terranet férvantas intensifiera sin
teknologiutveckling ytterligare under
kommande &r for att tillsammans med sina
samarbetspartners lansera produkter till
slutkund och darmed generera
volymbaserade intékter i form av
licensintdkter. Denna utveckling mot
kommersialisering kommer att, vid sidan av
teknologiutvecklingen, medféra
investeringar inom séval organisation och
struktur som inom fortsatt sélj- och
marknadsetablering.

Forslag till vinstdisposition:

Moderféretaget

Till &rsstammans forfogande star féljande
vinstmedel (kr)

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa
att i ny rédkning éverfors

Overkursfond

Balanserade vinstmedel

Arets resultat

281 758 710

8 056 915
937 284

290 752 909
290 752 909

290 752 909

Betraffande moderféretagets och
koncernens resultat och stallning i dvrigt
hanvisas till efterféljande finansiella
rapporter. Alla belopp uttrycks i tusental
svenska kronor (tkr) dar ej annat anges.







Resultatrékning koncernen

Belopp i tkr Not 2017 2016
Ovriga rérelseintakter 7 5 570 2 669
Aktiverat arbete for egen rakning 14 7 162 5 066

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 8,9,10 -44 519 -24 682
Personalkostnader 11 -25 342 -8 082
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 14,15,16,17 -1 512 -12 548
Rorelseresultat -58 641 -37 577
Finansiella poster
Finansiella intéakter 94
Finansiella kostnader -129

-35
Resultat fore skatt -58 676 -37 577
Skatt pa arets resultat 12 0 0
Arets resultat hénf&rligt till moderféretagets aktieégare -58 676 -37 577
Resultat per aktie, kronor 13
Fére utspadning -2,86 -3,34
Efter utspadning -2,86 -3,34

KONCERNENS RAPPORT OVER

TOTALRESULTAT
Belopp i tkr Not 2017 2016
Arets resultat -58 676 -37 577

Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att aterféras till resultatrékningen:
Arets omrakningsdifferenser -4

Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -4

Totalresultat for aret hénf&rligt till moderfé')retagets aktieégare -58 680 -37 577




Balansrakning koncernen

Belopp i tkr Not 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Aktiverade utvecklingsutgifter 14 26 640 20 744

Patent 15 3 810 2 530

Summa anléggningstillgangar 30 450 23 274

Omsittningstillgangar

Kundfordringar 19 1 911 1 396

Ovriga fordringar 20 1 638 665

Aktuella skattefordringar 205 205

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 983 626

Likvida medel 22 62 379 4 399
67 116 7 292

SUMMA TILLGANGAR 97 566 30 566

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 23 24 008 13 780

Ovrigt tillskjutet kapital 23 281 759 171 811

Omrakningsreserv -4 0

Balanserat resultat -165 565 -127 988

Arets resultat -58 676 -37 577

Eg?t _I_(apltal héanférligt till moderféretagets 81 522 20 026

aktieagare

Langfristiga skulder 24

Ovriga skulder 2 740

0 2 740

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 7 498 5 909

Ovriga skulder 3 595 324

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 4 951 1 567
16 044 7 800

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 97 566 30 566




Forandring i eget kapital

koncernen
Belopp i tkr
Hanférligt till moderféretagets aktiedgare
Aktie Omraknings Ovrigt Balanserat ~Summa
kapital reserv tillskjutet resultat eget
kapital  inklusive rets kapital
resultat
Eget kapital 1 januari 2016 9584 0 143 209 -127 988 24 805
Avrets resultat -37 577  -37 577
Ovrigt totalresultat 0 0
Totalresultat for aret 0 0 0 -37 577  -37 577
Ovriga forandringar i eget kapital
Nyemission 4 196 30 926 35 122
Emissionsutgifter -2 324 -2 324
Eget kapital 31 december 2016 13 780 0 171 811 -165 565 20 026
Eget kapital 1 januari 2017 13 780 0 171 811 -165 565 20 026
Avrets resultat -58 676 -58 676
Ovrigt totalresultat -4 -4
Totalresultat foér aret 0 -4 0 -58 676 -58 680
Ovriga férandringar i eget kapital
Nyemission 10 228 118 651 128 879
Emissionsutgifter -9 302 -9 302
Erhélina optionspremier 599 599

Eget kapital 31 december 2017 24 008 -4 281 759 -224 241 81 522




Kassafl6desanalys koncernen

Belopp i tkr Not 2017 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -58 641 -37 577
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:

Avskrivningar och nedskrivningar 1 512 12 548
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 0 0
Erhéallen ranta 94 0
Erlagd rénta -129 0
K“afsafl_ode fran (ien Iopanc_ie verksamheten fore 57 164 25 029
foérandringar av rorelsekapital

Féréndring i rérelsekapital

Férandring av rérelsefordringar -1 849 -1 318
Férandring av rérelsekulder 5 504 4 030
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -53 509 -22 317
Investeringsverksamheten

Aktivering av utvecklingsutgifter 14 -7 162 -5 066
Patent 15 -1 525 -505
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 687 -5 571
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 128 879 29 427
Emissionsutgifter -9 302 -2 324
Erhalina optionspremier 599 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 120 176 27 102
Arets kassafléde 57 980 -786
Likvida medel vid arets borjan 4 399 5 184
Likvida medel vid arets slut 22 62 379 4 399




Resultatrdkning modern

Belopp i tkr Not 2017 2016
Ovriga rérelseintakter 7 9 124 0
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 8,9 -1 965 -57
Rorelseresultat 7 159 -57
Resultat fran finansiella poster
Resultat frén andelar i koncernforetag 0 0
Ranteintakter och liknande resultatposter 94 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -129 0
-35 0
Resultat efter finansiella poster 7 124 -57
Bokslutsdispositioner
L&mnade koncernbidrag -6 186 0
Resultat fore skatt 938 -57
Skatt pa arets resultat 12 0 0
Arets resultat 938 -57
MODERFORETAGETS RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT
Belopp i tkr Not 2017 2016
Arets resultat 938 -57
Ovrigt totalresultat 0 0
Totalresultat for aret 938 -57




Balansrdkning modern

Belopp i tkr Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 18 263 730 192 669
263 730 192 669
Summa anliggningstillgdngar 263 730 192 669
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 64 0
Ovriga fordringar 20 46 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 43 0
153 0
Kassa och bank 22 60 258 3 830
Summa omséttningstillgangar 60 411 3 830
SUMMA TILLGANGAR 324 141 196 499
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 23 24 008 13 780
Pagéaende nyemission 0 149
24 008 13 929
Fritt eget kapital
Overskursfond 281 759 171 661
Balanserat resultat 8 057 8 114
Arets resultat 938 -57
290 754 179 718
Summa eget kapital 314 762 193 647
Langfristiga skulder 24
Ovriga skulder 0 2 740
0 2 740
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 40 0
Skulder till koncernféretag 6 286 100
Ovriga skulder 2 869 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 25 184 12
9 379 112
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 324 141 196 499




Férandringar i eget kapital

modern

Belopp i tkr

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktieka Ej registrerat Overkurs Balanserat Arets Summa

pital aktiekapital fond resultat resultat eget kapital

:gf; kapital, 1 januari 9 584 279 142 929 8 114 0 160 906
Arets resultat -57 -57
Ovrigt totalresultat 0 0
Totalresultat fér aret 0 0 0 0 -57 -57
Ovriga forandringar i eget
kapital
Nyemission 4 196 -130 31 056 35 122
Emissionsutgifter -2 324 -2 324
Eget kapital, 31 -
december 2016 13 780 149 171 661 8 114 57 193 647
:gf; kapital, 1 januari 13 780 149 171 661 8 057 0 193 647
Arets resultat 938 938
Ovrigt totalresultat 0 0
Totalresultat for aret 0 0 0 0 938 938
Ovriga forandringar i eget
kapital
Nyemission 10 228 -149 118 801 128 880
Emissionsutgifter -9 302 -9 302
Erhallina optionspremier 599 599

Eget kapital, 31
december 2017 24 008 0 281 759 8 057 938 314 762




Kassaflddesanalys modern

Belopp i tkr Not 2017 2016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresult 7 159 -57
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:
Ovriga ej kassaflédespéverkande poster -6 186 0
Erhallen rénta 94 0
Erlagd rénta -129 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

P . X 938 -57
férandringar av rorelsekapital
Foérédndring i rérelsekapital
Féréndring av rorelsefordringar -153 0
Féréndring av rérelseskulder 6 527 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 7 312 -57
Investeringsverksamheten
Utbetalt aktie&dgartillskott -71 061 -28 300
Kassaflode fran investeringsverksamheten -71 061 -28 300
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 128 880 29 428
Emissionsutgifter -9 302 -2 324
Erhéllina optionspremier 599 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 120 177 27 104
Arets kassaflode 56 428 -1 253
Likvida medel vid arets borjan 3 830 5 083
Likvida medel vid &rets slut 22 60 258 3 830




Noter

Not 1

Not 2

Allmén information

TerraNet Holding AB (publ) med organisationsnummer 556707-2128 &r ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Lund. Adressen till
huvudkontoret &r Scheelevagen 17, 223 63 Lund. Koncernens verksamhet bestar i att utveckla ny teknologi for mobil kommunikation.
Verksamheten bedrivs i det helagda dotterbolaget TerraNet AB (556666-9916). Moderbolaget bedriver ingen egen verksamhet. Dessutom bestar
koncernen av det fér nérvarande vilande bolaget TerraNet International AB (556759-6662).

TerraNet har registrerat bolag i USA samt i Indien som férberedelse for en internationell expansion. Bolaget i USA har @nnu inte bedrivit ndgon
verksamhet och hade per 31 december 2017 ingen balansomslutning. Bolaget i Indien har inte bedrivit ndgon verksamhet och har endast
administrativa kostnader under 2017.

Visentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér TerraNet Holding AB (publ) har uppréttats i enlighet med de av EU godkénda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC).

Vidare tillampar koncernen Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner.

Nya och andrade standarder samt férbattringar som trétt i kraft 2017 har inte haft ndgon vasentlig paverkan pé koncernens finansiella rapporter
for rakenskapsaret.

Koncernredovisningarna &r angivna i svenska kronor (SEK) och avser perioden 1 januari- 31 december for resultatrakningsrelaterade poster
respektive den 31 december for balansrakningsrelaterade poster. Tillgdngar och skulder ar redovisade i enlighet med anskaffningsvardemetoden
om inget annat anges. Nedan beskrivs de véasentliga redovisningsprinciper som tillampats.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som dnnu ej tratt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett antal nya och andrade standarder vilka &nnu ej tratt ikraft. Ingen av dessa har
tillampats i fortid. Nedan beskrivs de nya och dndrade standarder som beddms f& paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period de
tillampas forsta gangen.

IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden trader i kraft for rakenskapsar som inleds den 1 januari 2018 eller senare och ersatter d& IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning
och vérdering. Foretagsledningens prelimindra bedémningen &r att den nya standarden kommer att ha en begrénsad effekt pa koncernens
finansiella rapporter.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

Standarden trader i kraft for rakenskapsar som inleds den 1 januari 2018 eller senare. Standarden ersatter samtliga tidigare utgivna standarder
och tolkningar som hanterar intékter. Den prelimindra bedémningen &r att den nya standarden kommer att ha en begransad effekt pa koncernens
finansiella rapporter.

IFRS 16 Leases

Standarden trader i kraft for rakenskapsar som inleds 1 januari 2019 eller senare och ersatter d& IAS 17 Leasingavtal. IFRS 16 innebar for
leasetagaren att i stort sett samtliga leasingavtal ska redovisas i rapporten 6ver finansiell stélining. Klassificeringen i operationella och finansiella
leasingavtal ska darfér inte langre géras. Den prelimindra beddémningen &r att den nya standarden kommer att ha en begransad effekt pa
koncernens finansiella rapporter.

Féretagsledningen bedémer att évriga nya och dndrade standarder och tolkningar, vilka inte har tratt ikraft, inte kommer att f n&gon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period de tillampas forsta gangen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget TerraNet Holding AB (publ) och de foretag Gver vilka moderforetaget direkt eller indirekt har
bestdmmande inflytande (dotterféretag). Bestdmmande inflytande innebar en réatt att direkt eller indirekt utforma strategierna for ett féretag i syfte
att erhalla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen av om ett bestdmmande inflytande foreligger, ska aktieagaravtal samt potentiella
rostberattigande aktier som utan drojsmal kan utnyttjas eller konverteras beaktas. Bestdmmande inflytande foreligger i normalfallet da
moderforetaget direkt eller indirekt innehar aktier som representerar mer &n 50 % av rosterna.

Dotterféretag tas med i koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten och exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den
tidpunkt da det bestdmmande inflytandet upphér.

Koncernens resultat och komponenter i 6vrigt totalresultat ar i sin helhet hanférligt till moderféretagets agare.

Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och forluster hénforliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid uppréattandet av koncernredovisningen.

Segmentsrapportering

Segmentsrapporteringen &r baserad pa den omorganisation av verksamheten som skedde sommaren 2017 dar verksamheten delas in i de tva
affarsomradena Consumer loT och Industrial loT. Tidigare &r har det endast funnits en verksamhetsgren och darmed ett enda rérelseresultat som
hogste verkstéllande beslutsfattaren regelbundet fattat beslut om och tilldelat resurser. Baserat pa dessa omsténdigheter fanns endast ett
rérelsesegment som motsvarar koncernen i dess helhet och ndgon annan segmentsrapportering uppréttas inte och nagra jamforelsetal har
darfor inte varit majliga att ta fram. | koncernen har bolagets styrelse identifierats som hogste verkstallande beslutsfattaren.

Intékter

Koncernens rorelseintékter bestar av intékter frdn samarbetsavtal avseende utvecklingsarbete. Intakter redovisas till verkligt varde av vad som
erhallits eller kommer att erhallas med avdrag for mervardeskatt, rabatter och liknande avdrag. Intékter redovisas i den omfattning det &ar
sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogéras bolaget och intakterna kan beréknas pé ett tillforlitligt satt.

Erséttning for utvecklingsarbete i samband med samarbetsavtal intdktsfors i takt med fardigstéllandet av arbetet. Framtida royaltyintékter och
intékter fran utlincensiering kommer att intaktsredovisas i enlighet med avtalens ekonomiska innebérd vilka analyseras fran fall till fall.
Framtida intékter frn utlicensiering och royaltyersattningar kommer att redovisas som nettoomséttning.

Erséttning for utvecklingsarbete och forskningssamarbete redovisas som 6vriga intakter.

Leasingavtal - koncernen som leasetagare

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med dgandet av ett objekt i allt vasentlig
Sverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal. Koncernen innehar fér narvarande
endast operationella leasingavtal.

Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadférs linjért Gver leasingperioden och redovisas som 6vriga externa kostnader.

Utlandsk valuta

Koncernredovisningen &r uppréttad i svenska kronor, vilket &r moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utlandsk
valuta omréknas till svenska kronor med transaktionsdagens kurs. Fordringar och skulder i utldndsk valuta omréknas till balansdagens kurs.
Kursvinster och kursférluster pa rérelsens fordringar och skulder redovisas i rérelseresultatet som dvriga rorelseintékter eller dvriga
rérelsekostnader. Vinster och férluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatréakningen fér den period i vilka de uppstar.

Erséattningar till anstéllda

Kortfristiga erséttningar till anstéllda
Erséttningar till anstéllda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfrdnvaro mm. samt pensioner redovisas i takt med att intjanande
sker (vanligtvis manadsvis).




Pensioner

Koncernens pensionsplaner &r avgiftsbestdmda. En avgiftsbestdmd plan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en
separat juridisk enhet. Koncernen har inga rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgéngar for att betala alla ersattningar till anstéllda som hanger samman med de anstélldas tjanstgéring under innevarande eller
tidigare perioder. Koncernens bidrag till avgiftsbestdmda pensionsplaner belastar &rets resultat det &r som de &r hanférliga till.

Aktierelaterad erséttningar

Koncernen har inga aktierelaterade ersattningar.
Skatter

Inkomstskatter utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden samt justering av aktuell skatt for tidigare perioder. Skattepliktigt resultat skiljer
sig fran det redovisade resultat i resultatrékningen dé det har justerats for ej skattepliktiga intékter och ej avdragsgilla kostnader samt for intékter
och kostnader som &r skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld beréknas enligt de skattesatser som har
beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan det redovisade vérdet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och det
skattemassiga vardet som anvénds vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden.
Uppskjutna skatteskulder redovisas fér i princip alla skattepliktiga temporara skillnader och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for
alla avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott.
Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den temporéra skillnaden &r hanférlig till goodwill eller om den uppstar till foljd
av en transaktion som utgér den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld (som inte &r ett rorelseférvarv) och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat.

Uppskjuten skatt beréknas enligt de skattesatser som forvantas galla for den period da tillgdngen atervinns eller skulden regleras, baserat pa de
skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas d& de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och d& koncernen
har fér avsikt att realera skatten med ett nettobeloob.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intakt i resultatrakningen, utom nar skatten &r hanforlig till transaktioner som
redovisats i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. | sAdana fall ska &ven skatten redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget
kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid redovisning av rérelseférvary ska skatteeffekten redovisas i forvarvskalkylen.

Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgéngar bestar av datorer och inventarier. Dessa redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingér inkdpspriset samt utgifter direkt hanférbara till tillgangen for att bringa
den pé plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningar p& materiella anlaggningstiligdngar kostnadsfors sa att tillgdngens varde minskat med bedémt restvarde vid nyttjandeperiodens
slut skrivs av linjart 6ver dess bedémda nyttjandeperiod som uppskattas till:

Datorer och inventarier 3ar

Beddmda nyttjandeperioder, restvarden och avskrivningsmetoder omprdvas minst i slutet av varje rakenskapsperiod, effekten av eventuella
andringar i bedémningar redovisas framatriktat.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgéng tas bort fran rapporten éver finansiell stéllning vid utrangering eller avyttring, eller nar
inga framtida ekonomiska férdelar véntas fr&n anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst eller férlust som uppstar vid
utrangering eller avyttring av tillgdngen, utgérs av skillnaden mellan eventuella nettointékten vid avyttringen och dess redovisade varde,
redovisas i resultatet i den period nér tillgangen tas bort fr&n rapporten éver finansiell stéllning.

Immateriella tillgdngar

Immateriella tillgdngar med bestambara nyttjandeperioder som forvarvats separat eller upparbetats internt, redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart éver tillgangens uppskattade
nyttjiandeperiod. Beddémda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas minst i slutet av varje rakenskapsér, effekten av eventuella
andringar i bedémningar redovisas framatriktat.

Internt upparbetade immateriella tillgdngar

Arbetet med att ta fram en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgdng delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga
utgifter som hérrér frin koncernens forskningsfas redovisas som kostnad i rérelsen nar de uppkommer. Utgifter for utveckling av en tillgdng
redovisas som en tillgdng om samtliga féljande villkor &r uppfyllda:

- det &r tekniskt majligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgdngen s att den kan anvéndas eller séljas’,

- foretaget avsikt &r att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvénda eller sélja den,

« det finns forutsattningar for att anvénda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen,

- det &r sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar,

« det finns erforderliga och adekvata tekniska ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgangen, och

- de utgifter som &r hanférliga till den immateriella anlaggningstillgdngen under dess utveckling kan beréknas tillforlitligt.

Om det inte &r majligt att redovisa ndgon internt upparbetad immateriell tillgang redovisas utgifterna for utveckling som en kostnad i den period
de uppkommer.

Avskrivning pébdrjas vid fardigstallandet av teknologiutvecklingen vilket anses foreligga nar teknologin ingér i erbjudnade mot slutanvéndare
baserat pa ett kommersialiserat kontrakt och dess ekonomiska férdelar borjar realiseras via licensavtal eller annan ersattning.

Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar kostnadsférs sa att tillgdngens varde minskat med bedémt restvérde vid nyttjandeperiodens
slut. Nyttjandeperioderna fér immateriella anlaggningstillgdngar bedéms uppga till:

Patent 10 &r
Aktiverade utvecklingsavgifter 5ar

Utrangeringar och avyttringar

En immateriell tillgéng tas bort fran rapporten Gver finansiell stallning vid utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska férdelar
férvéantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgdngen. Den vinst eller forlust som uppstér nér en immateriell tillgang tas bort fran
rapporten éver finansiell stéllning, utgdrs av skillnaden mellan det som erhlls vid avyttringen och tillgdngens redovisade vérde, redovisas i
resultatrakningen nér tillgdngen tas bort fran rapporten dver finansiell stéllning.

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgdngar och immateriella tillgdngar

Tillgdngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod och immateriella tillgdngar dar avskrivning &nnu inte har pabdrjats, prévas minst arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov samt nér indikation pa nedskrivning foreligger. Tillgdngar som skrivs av beddéms med avseende pa
vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i férhallanden indikerar att det redovisade vérdet inte &r &tervinningsbart.




En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade varde Gverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av
tillgéngens verkliga varde minskat med forséljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid berakning av nyttjandevérde diskonteras uppskattat
framtida kassafldde till nuvarde med en diskonteringsrénta fore skatt som aterspeglar aktuell marknadsbedémning av pengars tidsvarde och de
risker som férknippas med tiligangen.

Om éatervinningsvardet for en tillgang faststélls till ett lagre varde &n det redovisade vérdet, skrivs det redovisade vardet pa tillgdngen ned till
atervinningsvérdet. En nedskrivning ska omedelbart kostnadféras i resultatrakningen.

Tidigare redovisad nedskrivning &terférs om atervinningsvardet beddms dverstiga redovisat varde. Aterforing sker dock inte med ett belopp som
ar storre &n att det redovisade vérdet uppgar till vad det hade varit om nedskrivning inte hade redovisats i tidigare perioder.

Finansiella instrument

En finansiell tiligéng eller finansiell skuld redovisas i balansrékningen nar bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell
tillgang eller en del av en finansiell tillgdng bokas bort fran balansrakningen nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar bolaget forlorar
kontrollen éver den. En finansiell skuld eller en del av en finansiell skuld bokas bort fran balansrékningen nar férpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa
annat satt utsléacks.

Vid varje balansdag utvérderar bolaget om det finns objektiva indikationer om att en finansiell tillgng eller grupp av finansiella tillgangar &r i
behov av nedskrivning pé grund av intraffade handelser. Exempel pa sddana handelser ar vasentligt férsémrad finansiell stéllning for motparten
eller utebliven betalning av forfallna belopp.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen inte vérderas till verkligt vérde via resultatrakningen,
redovisas vid den initiala redovisningen till verkligt varde med tilldgg respektive avdrag fér transaktionskostnader. Finansiella tillgangar och
finansiella skulder som vid den efterféljande redovisningen varderas till verkligt varde via resultatrakningen, redovisas vid den initial redovisningen
till verkligt vérde. Vid den efterféljande redovisningen varderas finansiella instrument till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde
beroende pa den initiala kategoriseringen enligt IAS 39.

Vid den initiala redovisningen kategoriseras en finansiell tillgang eller en finansiell skuld i en av féljande kategorier:

Finansiella tillgangar

- Verkligt varde via resultatrakningen
- Lanefordringar och kundfordringar
- Investeringar som halles till forfall

- Finansiella tillgdngar som kan séljas

Finansiella skulder
- Verkligt vérde via resultatrékningen
- Ovriga finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella instrumentens verkliga vérde
For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedéms det redovisade vérdet vara en god approximation av dess verkliga varde, om inte annat
sarskilt anges i efterféljande noter.

Upplupet anskaffningsvérde

Med upplupet anskaffningsvarde avses det belopp till vilket tillgdngen eller skulden initialt redovisades med avdrag fér amorteringar, tillagg eller
avdrag for ackumulerad periodisering enligt effektivrantemetoden av den initiala skillnaden mellan erhéllet/betalat belopp och belopp att betala/
erhalla pa foérfallodagen samt med avdrag for nedskrivningar.

Effektivrantan ar den rénta som vid en diskontering av samtliga framtida férvéntade kassafldden 6ver den forvantade I6ptiden resulterar i det
initialt redovisade vardet fér den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen nér det finns en legal ratt att kvitta och nar avsikt
finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida placeringar som l&tt kan omvandlas till kontanter
samt &r féremal for en obetydlig risk for vardeférandringar. For att klassificeras som likvida medel far I16ptiden inte Gverskrida tre manader fran
tidpunkten for forvarvet. Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras som “Lé&nefordringar och kundfordringar” vilket innebar vardering
till upplupet anskaffningsvarde. P& grund av att bankmedel &r betalningsbara p& anfordran motsvaras upplupet anskaffningsvéarde av nominellt
belopp.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Kundfordringar och évriga fordringar kategoriseras som ”Lanefordringar och kundfordringar” vilket innebar vérdering till upplupet
anskaffningsvarde. Fordringarnas férvantade 16ptid &r dock kort  varfor redovisning sker till nominellt belopp utan diskontering. Avdrag goérs fér
fordringar som bedémts som osékra. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rérelsens kostnader.

Léneskulder

Koncernen innehar inga laneskulder.

Leverantérsskulder och évriga kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och dvriga kortfristiga skulder kategoriseras som "Ovriga finansiella skulder” vilket innebar vérdering till upplupet
anskaffningsvarde. Leverantdrsskuldernas och 6vriga korfristiga skulders férvantade I6ptid &r dock kort  varfor skulden redovisas till nominellt
belopp utan diskontering.

Derivatinstrument
Koncernen innehar inga derivatinstrument.

Avsiéttningar

Avséttningar redovisas nar koncernen har en befintlig férpliktelse (legal eller informell) som en féljd av en intréffad héndelse, det &r troligt att ett
utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goéras.

Redovisning av kassafléden

Likvida medel utgérs av tillganglig kassa, banktillgodohavanden och i fdSrekommande fall andra likvida investeringar med en forfallotid pa 3
maénader eller mindre och som &r utsatta for obetydlig vardefluktuation. Rapporten dver kassafléden uppréttas enligt den indirekta metoden. Det
redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfért in- och utbetalningar.




Not

Not

Redovisningsprinciper for moderféretaget

Moderforetaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Tillampning av RFR 2 innebér att moderforetaget sa langt som majligt tillampar alla av EU godkénda IFRS inom ramen for Arsredovisningslagen
och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning. Andringar i RFR 2 som tratt i kraft 2016 har inte haft nagon
vasentlig paverkan pa moderfortagets finansiella rapporter for rakenskapséret. Skillnaderna mellan moderféretagets och koncernens
redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Kilassificering och uppstéllningsformer

Moderforetagets resultat- och balansrakning ar uppstéllda enligt Arsredovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter som tillampas vid utformningen av koncernens finansiella rapporter &r framst redovisning av finansiella intakter och kostnader,
anlaggningstillgangar samt eget kapital.

Dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde i moderféretagets finansiella rapporter. Lamnade aktiedgartillskott redovisas som en
okning av andelens redovisade varde.

Finansiella instrument
Moderforetaget tillampar inte IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. | moderforetaget tillimpas en metod med utgangspunkt i
anskaffningsvarde enligt Arsredovisningslagen.

Beslutade &ndringar i RFR 2 som &nnu inte trétt i kraft
Foretagsledningen bedémer att andringar i RFR 2, som annu inte har trétt i kraft, inte vantas fa ndgon vasentlig paverkan pa moderféretagets
finansiella rapporter nar de tillampas fér forsta gangen.

Forslag till &ndringar av RFR 2 som &nnu inte trétt i kraft
Foretagsledningen bedomer att forslag till &ndringar i RFR 2 som &nnu inte har tratt i kraft inte véantas f& ndgon vasentlig paverkan pa
moderforetagets finansiella rapporter nér de tillampas for forsta gangen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga kéllor till osédkerhet i uppskattningar
Nedan redogérs for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kallor till osékerhet i uppskattningar per balansdagen, som kan
innebara en betydande risk for véasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under kommande rakenskapsar.

Aktiverade utvecklingsutgifter

Koncernen har aktiverat utvecklingsutgifter dels inom grundteknologin fér proximal connectivity och mesh teknologi, dels inom mjukvara for att
anvénda TerraNets teknologi i kundapplikationer. Utvardering av nedskrivningsbehov under &ret har resulterat i en nedskrivning av tidigare
nedlagd utveckling inom teknologiomr&den som inte langre ingér i koncernens satsningar.

Koncernens teknologiutveckling har pagatt under flera ar och bedéms nu, genom starkt intresse fran olika intressenter pa flera marknader, vara
mogen att n& ut kommersiellt. Beddmningen &r att det finns en stor potential fér framtida licensintakter och kassafléden baserat pa koncernens
produktutveckling. Det redovisade vardet pa aktiverade utgifter uppgér till 26 640 tkr (20 744).

Skatteméssiga férlustavdrag

Koncernen innehar ackumulerade skattemé&ssiga underskottsavdrag for vilka ndgon uppskjuten skattefordran dnnu inte redovisats da
intaktsgenereringen hittills har varit begrénsad. Vid den tidpunkt koncernens intakter med stérre sannolikhet kan bekraftas kommer uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdragen att redovisas och dérmed innebara en positiv effekt pa resultat och eget kapital.

De skattemassiga forlustavdragen uppgér till 203 960 tkr (145 537).

Viktiga bedémningar vid tilldmpning av koncernens redovisningsprinciper

| foljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedémningar, férutom de som innefattar uppskattningar (se ovan), som féretagsledningen har gjort vid
tillAmpningen av koncernens redovisningsprinciper och som har den mest betydande effekten pa de redovisade beloppen i de finansiella
rapporterna.
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Viktiga bedémningar vid tillimpning av

| féljande avsnitt beskrivs de viktigaste bedémningar, férutom de som innefattar uppskattningar (se ovan), som féretagsledningen har gjort vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper och som har den mest betydande effekten pa de redovisade beloppen i de finansiella
rapporterna.

Likviditet och finansiering
Koncernens finansiella rapporter &r uppréattade enligt fortlevnadsprincipen.

TerraNet befinner sig i ett skede dar intékterna inte técker kostnaderna och kan komma att behéva ytterligare kapital for att finansiera sin
verksamhet. Vid varje enskilt kapitaliseringstillfalle &r det allmanna marknadsléget och det finansiella klimatet av betydelse och det féreligger en
risk att bolaget inte kan anskaffa ytterligare kapital till acceptabla villkor om behov uppstér. TerraNet hanterar denna risk genom god
likviditetsplanering med framforhalining i kapitalanskaffningen.

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet &r tillrackligt for Bolagets aktuella behov de kommande tolv manaderna. Det
féreligger dock en risk att denna bedémning &r felaktig med hansyn till de inbetalningar som férvantas inflyta frén intakterna.

Internt upparbetade immateriella tillgdngar

Koncernens redovisningsprincip avseende aktivering av internt upparbetade immateriella tillgdngar beskrivs i Not 2 ovan. Vid tillampning av
denna redovisningsprincip méste féretagsledningen géra viktiga bedémningar i syfte att sékerstélla att korrekt gransdragning mellan aktivering
respektive kostnadféring gors.

Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella risker sdésom marknads-, likviditets- och kreditrisker.
Marknadsrisken bestar av valutarisk, som for narvarande ar begransad. Det &r bolagets styrelse som &r ytterst ansvarig for exponering
hantering och uppféljning av koncernens finansiella risker.




Marknadsrisker

Valutarisker
Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till f6ljd av andrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk
harrér huvudsakligen fran betalningsfléden i utlandsk valuta, sé kallad transaktionsexponering

Koncernen har transaktionsexponering fran kontrakterade betalningsfléden i utlandsk valuta. Se tabellen nedan fér exponering i respektive
valuta.

2017 2016

Rorelse- Rorelse- Rorelse- Rorelse-
intdkter  kostnader intdkter  kostnader

Valutaexponering
usbD 0% 1% 1% 23%
EUR 6% 1% 0% 3%
SEK 94% 88% 59% 74%
100% 100% 100% 100%

Som framgar av tabellen ovan bestar koncernens huvudsakliga transaktionsexponering av USD och EUR. En 5% starkare USD skulle ha en
negativ paverkan pa resultatet efter skatt med cirka 358 tkr (239). En 5% starkare EUR skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt
med cirka 27 tkr (-27 tkr).

Koncernen hade skulder i utlandsk valuta uppgaende till 59 (34) kUSD per balansdagen.

Rénterisker

Med rénterisk avses risken att verkligt vérde eller framtida kassafloden fluktuerar till f6ljd av &ndrade marknadsrantor. Koncernen &r
huvudsakligen exponerad for ranterisk vid &ndring av rénta pa bankkonto fér placering av likvida medel och péverkar negativt i det fall negativ
ranta skulle inféras pa kontot.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen inte kan uppfylla sina betalningsatagande i tid. Likviditetsrisken hanteras genom noggrann
likviditetsplanering.

Med finansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgangliga och att finansiering bara delvis eller inte alls kan erhéllas alternativt till
forhojd kostnad. TerraNet finansierar sin verksamhet i huvudsak genom tillskott av kapital via aktieemissioner. Koncernen har ingen annan extern
finansiering. Finansieringsrisken &r en vésentlig risk fér koncernens fortsatta produkt- och marknadsutveckling. Finansieringsrisken hanteras
genom fokus pa marknadsetablering och kontinuerlig kontakt med aktieagarna fér framtida investeringsbehov. Koncernen har hitills varit
framgéngsrik i sin kapitalanskaffning och har via notering pé First North fatt tillgang till en bredare investerarkrets.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar och &terbetalningar av finansiella skulder framgar av tabellen nedan. Belopp i
utlandsk valuta har omraknats till SEK med balansdagens kurs. Skulder har inkluderats i den period nar aterbetalning tidigast kan kréavas.

Nedan redovisas |6ptider for koncernens finansiella skulder.

2017-12-31
Inom 3-12 1-2 3-5 Over Totalt
3 man man ar ar 5ar
Ovriga langfristiga skulder 0
Leverantorsskulder 7 498 7 498
Ovriga kortfristiga skulder 726 2 869 3 595
Summa 8 224 2 869 0 0 0 11 093
2016-12-31
Inom 3-12 1-2 3-5 Over Totalt
3 man man ar ar 5ar
Ovriga langfristiga skulder 0 2 896 2 896
Leverantorsskulder 5 909 5 909
Ovriga kortfristiga skulder 324 324
Summa 6 233 0 2 896 0 0 9 129

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar koncernen en forlust genom att inte fullf6lja sina avtalsenliga forpliktelser.
Koncernens exponering for kreditrisk ar huvudsakligen hanférlig till kundfordringar. Koncernen har faststéllda riktlinjer for att sakra att forséljning
av produkter och tjanster sker till kunder med lamplig kreditbakgrund. Betalningsvillkoren uppgér till mellan 30-60 dagar beroende p& motpart.
Det har inte férekommit nagra kreditférluster fér 2016 och 2017.

Kreditrisk uppkommer d& koncernens éverskottslikviditet placeras pa bankkonton. Kreditrisken begransas genom att enbart placera hos
motparter med mycket god rating.

Koncernen &r exponerad mot ett fatal motparter i sina kundfordringar och banktillgodohavanden. Kreditrisken bedéms vara begransad d&
motparterna anses ha god betalningsférmaga.

Koncernens maximala exponering for kreditrisk bedéms motsvaras av redovisade varden p& samtliga finansiella tillgdngar och framgér av
tabellen nedan:
Koncernen

2017-12-31  2016-12-31

Kundfordringar 1 911 1 396
Ovriga kortfristiga fordringar 1 638 665
Likvida medel 62 379 4 399

Maximal exponering for kreditrisk 65 928 6 460




instrument

K: isering av fil

Bokfort varde for finansiella tillgdngar och finansiella skulder fordelat per vérderingskategori i enlighet med IAS 39 framgér av tabellen nedan.

Koncernen

2017-12-31 2016-12-31
Finansiella tillgangar

Lanefordringar och kundfordringar 65 928 6 460
Summa finansiella tillgdngar 65 928 6 460

Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder 11 093 8 973
Summa finansiella skulder 11 093 8 973

Det har inte skett ndgra omklassificeringar mellan varderingskategorierna ovan under perioden.
For finansiella tillgdngar och skulder anses det redovisade vardet enligt ovan vara en rimlig approximation av verkligt varde.
Not 5 Kapitalhantering

Koncernen definierar kapital som eget kapital. Koncernens mél med férvaltning av kapital &r att sékerstalla koncernens férmaga att bedriva och
véxa sin verksamhet och generera skélig avkastning till aktiedgarna och nytta till 6vriga intressenter.

Koncernen befinner sig i en utvecklingsfas kring ny teknologi och tillférs kapital genom i huvudsak nyemissioner. Koncernen har ingen annan
extern finansiering och omfattas inte av nagra externt alagda kapitalkrav.

Koncernen har fér narvarande ingen utdelningspolicy och ndgon utdelning bedéms ej vara aktuell de ndrmaste aren d& koncernen anvander sitt
kapital for utvecklingsarbete och marknadsetablering.

Férandringar i koncernens kapital framgér av Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital.
Not 6  Segmentinformation

Koncernens affarsomraden, Consumer loT och Industrial loT, utgér grunden fér koncernens interna rapporteringsstruktur och granskas av
ledningen for férdelning av resurser och utvérderingen av resultat i koncernen. De kostnader som inte bedéms kunna allokeras ut pa segmenten
kategoriseras som Koncerngemensamt och elimineringar. Exempel pa dessa kostnader ar sddana som héarrér sig frén finansieringen av
verksamheten och kostnader for bérsnotering.

Segmentsredovisningen i delarsrapporten &r baserad pa den omorganisation av verksamheten som annonserades i juli 2017. Under 2015 och
2016 fanns endast en verksamhetsgren, utveckling av teknologi fér mobil kommunikation, och darmed fanns endast ett rérelseresultat som
rapporterades till hégste verkstallande beslutsfattaren. Koncernens redovisning for 2016 var inte uppsatt pa ett sddant satt att jamférelsetal for
de nya rorelsesegmenten, Consumer |loT och Industrial loT har varit méjliga att ta fram.

Segmentens EBITDA motsvaras av rérelseresultat exklusive av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar. EBITDA &r det
resultatmétt som rapporteras till hdgste verkstéllande beslutsfattare som underlag fér férdelning av resurser och bedémning av segmentens
resultat.

2017

Segment Consumer loT
Intakter fran externa kunder 287
Aktiverade utvecklingsutgifter 4 147
EBITDA 27 760
Segment Industrial loT
Intakter fran externa kunder 5 283
Aktiverade utvecklingsutgifter 3015
EBITDA 27 760
Koncerngemensamt och elimineringar
Intékter fran externa 0
kunder
EBITDA 2 041
Koncern totalt
Intakter fran externa kunder

. . h 5 570
Aktiverade utvecklingsutgifter 7 162
EBITDA 57 129
Avskrivningar och nedskrivningar 1 512
R.orelseresultat 58 641
Finansnetto .35

Resultat fore skatt

-58 676
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Intékter

Ovriga rérelseintikter

Koncernen Moderforetaget
2017 2016 2017 2016
Intékter fran utvecklingssamarbete 5 570 2 669 0 0
Ovriga poster 0 0 9 124 0
Summa 5 570 2 669 9 124 0
Information om geografiska
marknader
Intakter Anléaggnings
fran externa Tilldngar
kunder
2017 2016 2017-12-31 2016-12-31
Sverige 3 481 1 895 30 450 23 274
USA 1 402 774 0 0
Ovriga varlden 687 0 0 0
5 570 2 669 30 450 23 274

Intakter fran externa kunder rapporteras per geografiskt omrade baserat pa faktureringsadressen.

Tva av koncernens kunder har var och en for sig statt fér mer &n 10% av omséttningen 2017. Fér 2016 stod tre kunder fér mer &n 10% av
omsattningen.

Uppgift om inkdp och férséljning inom samma koncern

Moderforetaget Moderforetaget

2017 2016

Ink6p 0.0% 0.0%
Forsaljning 9 124 0

Under aret har moderforetaget vidarefakturerat finanseringskostnader som &r hanfoérliga till noteringen pé First North och nyemissionen som
gjordes i samband med noteringen.

Ovriga externa kostnader

Koncernen Moderforetaget

2017 2016 2017 2016
Hyra och och andra lokalkostnader 1 715 1 096 0 0
Forbrukningsinventarier, programvaror 2 003 595 0 0
och férbrukningsmaterial
Salj- och marknadsféringskostnader 8 087 3 784 6 0
Inhyrd personal 26 335 17 018 0 0
Konsultkostnader 2 342 897 724 0
Revision 476 263 156 56
Forvaltningskostnader 544 570 0 0
Ovrigt 3 017 460 1 079 1
Summa 44 519 24 682 1 965 57
Upplysning om revisorns arvode och kostnadserséttning

Koncernen Moderforetaget

2017 2016 2017 2016
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 301 226 65 13
Revisionsverksamhet utéver 176 36 91 44
revisionsuppdraget
Summa 476 263 156 56
Leasing
Operationell leasing - leasetagare
Arets kostnad for operationella leasingavtal uppgér till 1 306 (903 ) tkr for koncernen och 0 (0) tkr fér moderforetaget.
P& balansdagen hade koncernen utestdende &taganden i form av minimileaseavgifter under icke uppsagningsbara operationella leasingavtal
med forfallotidpunkter enligt nedan:

Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Inom ett ar 1 330 1124 0 0
Mellan 1 och 5 &r 4 424 3 516 0 0
Senare an 5 ar 0 0 0 0
Summa 5 755 4 641 0 0

44



De operationella leasingavtalen avser hyra av lokaler p& Forskningsbyn Ideon samt leasing av personbil.

Leasingperioden for koncernens hyreslokaler uppgar till 5 &r och I6per ut 30/4 2022. Férlangning av hyresavtalet vid leasingperiodens utgang
kan ske till vad koncernen bedémer vara en marknadsmassig avgift. Hyresbetalningarna 6kar arligen enligt KPI och innehéller inga rérliga delar.

Leasingperioden for 6vriga avtal &r 4 &r.

Not 11 Antal anstillda, I6ner andra erséttningar och sociala kostnader

2017 2016
Medeltalet anstéllda Antal Varav antal méan Antal anstillda Varav
anstéllda antal man
Moderforetaget
Sverige 0 0 0 0
Totalt i moderféretaget 0 0 0 0
Dotterforetag
Sverige 19 15 9 9
Totalt i dotterféretag 19 15 9 9
Totalt i koncernen 19 15 9 9
Férdelning ledande Koncernen Moderforetaget
befattningshavare per balansdagen
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Kvinnor:
styrelseledaméter 0 0 0 0
andra personer i féretagets ledning 2 0 2 0
inkl. VD
Mén:
styrelseledaméter 5 6 5 6
andra personer i foretagets ledning 1 2 1 2
inkl. VD
Totalt 8 8 8 8
2017 2016
Léner och Soc l((: stn. Léner och Soc kostn.

" e arav (varav

Loner, ersattningar m.m. andra pensions- andra pensions-
erséttningar Kkostnader) ersattningar Kkostnader)

Moderbolaget 0 0 0 0
Dotterforetag 16 955 6 547 5 994 2 085
2 142) 677)

Totalt koncernen 16 955 6 547 5 994 2 085
2 142) 677)

2017 R 2016 .

. . " Ovriga Ovriga
Loner och ersat‘tnlngaﬂr fordelade Styrelse och VD anstallda Styrelse och VD anstallda
me“en styrelseledaméter m.fl. och (varav tantiem o d) (varav tantiem (varav tantiem o d) (varav
anstéllda od) tantiem o d)
Moderforetaget 0 0 0 0
Dotterforetag 3 671 13 284 2096 3 898

(1 707) (374) 0 0
Totalt koncernen 3 671 13 284 2 096 3 898

Av moderforetagets pensionskostnader avser 0 (0) tkr styrelse och VD. Av koncernens pensionskostnader avser 0 (0) tkr styrelse och VD.

Pensioner

Pensionséldern for verkstéllande direktdren &r 65 &r. VD har inget pensionsavtal med bolaget, utan pension &r inréknat i bruttolénen.
Fér andra ledande befattningshavare &r pensionséldern 65 &r. Bolaget betalar pensionspremier enligt dess vid var tid géllande pensionspolicy.
Nivéerna p& premierna motsvarar ITP1-planen for tjainstepensioner.

Koncernens sammantagna kostnad for avgiftsbestdamda pensionsplaner uppgar till 2 142 (677) tkr. Moderforetagets sammantagna kostnad for
avgiftsbestdamda pensionsplaner uppgar till 0 (0) tkr.
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Erséttningar till ledande befattningshavare

2017 Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions

Arvode erséttning férmaner kostnad Summa
Christian Lagerling, Ordférande 150 119 0 0 269
Dan Olofsson, Styrelseledamot 50 39 0 0 89
Anders Rantén, Styrelseledamot 50 65 0 0 115
Conny Larsson, Styrelseledamot 50 65 g 0 115
Stefan Persson, Styrelseledamot 33 65 0 0 98
Sami Niemi, Styrelseledamot 0 0 0 0 0
Gajinder Vij, Styrelseledamot 0 0 0 0 0
Péar-Olof Johannesson, VD 1 631 1 354 0 0 2 985
Andra ledande befattningshavare (2 1 656 120 0 228 2 004
personer)
Summa 3 620 1 827 0 228 5 675
GrundIén/ Rorli Ovriga Pensions

2016 Arvode ersﬁttning farménger Kostnad Summa
Christian Lagerling, Ordférande 150 0 0 0 150
Dan Olofsson, Styrelseledamot 50 0 0 0 50
Anders Rantén, Styrelseledamot 150 0 0 0 150
Conny Larsson, Styrelseledamot 50 0 0 0 50
Sami Niemi, Styrelseledamot 50 0 0 0 50
Gajinder Vij, Styrelseledamot 50 0 0 0 50
Péar-Olof Johannesson, VD 1 596 0 0 0 1 596
Andra ledande befattningshavare (1 992 0 0 198 1 190
person)
Summa 3 088 0 0 198 3 286
Avgéngsvederlag

Inga avtal om avgéngsvederlag finns. Styrelsen &ger séga upp VD med 6 ménaders varsel. VD ager séga upp sin anstélining med 3 ménaders
varsel. Under uppségningstiden ska VD utféra sina arbetsuppgifter, om inte annat anges. VD har kvar sin 16n under uppsagningstiden.

Teckningsoptionsprogram

Bolagets teckningsoptionsprogram beskrivs i not 27.

Skatt
Koncernen Moderforetaget
2017 2016 2017 2016
Aktuell skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Uppskjuten skatt hanforlig till 0 0 0 0
temporara skillnader
Summa redovisad skatt 0 0 0 0

Inkomstskatt i Sverige beréknas med 22% (22%) pa &rets skatteméassiga resultat. Nedan presenteras pé en avstamning mellan redovisat
resultat och arets redovisade skatt:

Avstamning arets redovisade skatt

Koncernen Moderforetaget

2017 2016 2017 2016
Resultat fore skatt -58 676 -37 577 938 -57
Arets redovisad skatt
Skatt beréknad enligt svensk 12 909 8 267 -206 13
skattesats (22 %)
Skatteeffekt av ej avdragsgilla -39 -9 0 0
kostnader
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter 0 0 0 0
Skatteeffekt av avdragsgilla kostnader 0 0 0 0
redovisade direkt mot eget kapital
Skatteeffekt av underskottsavdrag for
vilka uppskjuten skattefordran ej -12 870 -8 258 206 -13
redovisas
Ovrigt 0 0 0 0

Arets redovisade skatt 0 0 0 0
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Ingen skatt &r redovisad i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. Koncernens ackumulerade outnyttjade underskottsavdrag uppgick
per 31 december 2017 till 203 960 tkr (145 537). Det foreligger inte nagon forfallotidpunkt som begransar utnyttjandet av underskottsavdragen.
Nagon uppskjuten skattefordran avseende de skattemassiga forlusterna redovisas dock inte d& det inte finns nagra faktorer som vertygande
talar for att tillrackliga skatteméssiga dverskott kommer att genereras.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning
Féljande resultat och vagda genomsnittliga antal stamaktier har anvénts vid berékningen av resultat per aktie fére utspadning:

Koncernen
2017 2016
Arets resultat hanférligt till moderforetagets aktieagare -58 680 -37 577
Vagt genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning antal aktier 20 490 885 11 260 296
Resultat per aktie fore utspadning, kr -2,86 -3,34
Resultat per aktie efter utspadning
Féljande resultat och vagda genomsnittliga antal stamaktier har anvénts vid
berékningen av resultat per aktie efter utspadning:
Koncernen
2017 2016
Arets resultat hanférligt till moderféretagets aktiedgare -58 680 -37 577
Vagt genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning  antal aktier 20,490,885 11 260 296
Effekt av potentiella stamaktier avseende optioner 0 0
Véagt genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning antal aktier 20 490 885 11 260 296
Resultat per aktie efter utspadning, kr -2,86 -3,34

Foér upplysning om férandring av antalet utestdende aktier, se not 23 Eget kapital.

Aktiverade utvecklingsutgifter

Koncernen

2017-12-31 2016-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 33 053 27 987
Arets aktiverade utgifter 7 162 5 066
Utgaende ack. anskaffningsvarden 40 215 33 053
Ingdende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar -448 0
Utgaende ack. Avskrivningar -448 0
Ingaende nedskrivningar -12 310 0
Arets nedskrivningar -818 -12 310
Utgaende ack. nedskrivningar -13 128 -12 310
Utgaende redovisat virde 26 640 20 744

De aktiverade utvecklingsavgifterna bestar av I6nekostnader inklusive sociala avgifter fér egen anstalld personal samt utgifter fér kontrakterade
mjukvaruutvecklingskonsulter verksamma inom bolagets produktutveckling. Produktutveckling sker dels inom grundteknologin for proximal
connectivity och mesh teknologi, dels inom mjukvaran for att anvanda TerraNets teknologi i kundapplikationer i framtagandet och anvandandet i
anvandarapplikationer.

Avskrivningar inledas nér en produkt ar kommersiellt klar till forsaljning. Under arets sista kvartal har avskrivning pabérjats for tva av
bolagets produkter.

Prévning av nedskrivningsbehov for aktiverade utvecklingsutgifter dar avskrivningar ej pabériats

| koncernen sker prévning av nedskrivningsbehov for aktiverade utvecklingsutgifter arligen samt nar indikation finns pa att ett
nedskrivningsbehov foreligger.

Vid bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov goérs en berakning av nyttjiandevéarde for den teknologi eller fér de produkter som aktiverade
utvecklingsutgifter avser. Nyttjandevardet bestdms utifran uppskattade framtida kassafléden som teknologin forvantas generera. | de fall redovisat
varde dverstiger nyttjandevérde gors en nedskrivning.

Arets prévning for nedskrivning av aktiverade utvecklingsavgifter visade att tidigare nedlagt utvecklingsarbete inte langre forvéntas bidra till
framtida kassafléden for koncernen. Darmed uppfylls inte kraven pa aktiverbarhet for dessa utgifter och en nedskrivning har gjorts med totalt 818
tkr (12 310).

Totala utgifter for forskning- och utveckling (exklusive nedskrivning enligt ovan) som kostnadsférts under aret uppgick till 12 040 tkr (5 512).




Not 15 Patent och varumérken

Koncernen Moderforetaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 2 981 2 476 0 0
Arets anskaffningar 1 525 505 0 0
Avyttring/utrangering 0 0 0 0
Utgaende ack. anskaffningsvirden 4 506 2 981 0 0
Ing&ende avskrivningar -450 -225 0 0
Avyttring/utrangering 0 0 0 0
Arets avskrivningar -245 -225 0 0
Utgaende ack. avskrivningar -695 -450 0 0
Utgaende redovisat virde 3 810 2 530 0 0

Utgifter fér pagaende patentansokningar aktiveras Iépande. Vid tidpunkten for beviliande av patent inleds avskrivningar 6ver 10 ar.

Not 16 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 0 3 266 0 0
Arets anskaffningar 0 0 0 0
Foérsaljningar/utrangeringar 0 -3 266 0 0
Utgaende ack. anskaffningsvirden 0 0 0 0
Ing&ende avskrivningar 0 -3 266 0 0
Forséljningar/utrangeringar 0 3 266 0 0
Arets avskrivningar 0 0 0 0
Utgaende ack. avskrivningar 0 0 0 0
Utgaende redovisat virde 0 1] 0 0
Not 17 Inventarier, arbetsmaskiner och datorer
Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ingéende anskaffningsvarden 0 474 0 0
Arets anskaffningar 0 0 0 0
Forséljningar/utrangeringar 0 -474 0 0
Utgaende ack. anskaffningsvarden 0 0 0 0
Ingdende avskrivningar 0 -461 0 0
Foérsaljningar/utrangeringar 0 474 0 0
Arets avskrivningar 0 -13 0 0
Utgaende ack. avskrivningar 0 0 0 0
Utgaende redovisat virde 0 0 0 (1]
Not 18 Andelar koncernforetag
Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 192 669 164 369
Lamnade aktieagartillskott 71 061 28 300
Utgaende anskaffningsvirden 263 730 192 669
Ingéende nedskrivningar 0 0

Arets nedskrivningar
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar

Utgaende redovisat virde 263 730 192 669
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2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Foretag organisationsnummer Sate Kapitalandel %* Kapitalandel %* Redm_l_isat RedO\_l_isat
vérde vérde
TerraNet AB (556666-9916) Lund 100% 100% 263 560 192 569
TerreNet International AB Lund 100% 100% 100 100
(556759-6662)
TN Communication Systems LtD Hydera 98% 98% 70 0
bad
Indien
TerraNet California Inc. San 100% 100% 0 0
José
USA

* Tillika rostrattsandel

TerraNet har registrerat bolag i USA samt i Indien som férberedelse f6r en internationell expansion. Bolaget i USA har &nnu inte bedrivit nagon
verksamhet och hade per 31 december 2016 ingen balansomslutning. Bolaget i Indien har inte bedrivit nagon verksamhet och har endast
administrativa kostnader under 2017.

Kundfordringar

Koncernen Moderforetaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Kundfordringar, brutto 1911 1 396 0 0
Reserv for osékra fordringar 0 0 0 0
Summa kundfordringar, netto efter reserv for 1911 1 396 0 0

osdkra fordringar

Ledningen bedémer att redovisat vérde for kundfordringar éverensstammer med verkligt varde. Inga kundfordringar &r férfallna och
bolagets bedémning &r att betalning kommer erhallas for kundfordringar da kundens betalningsformaga anses vara god.

Ovriga fordringar

Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Fordran moms 1 638 560 46 0
Ovriga poster 0 105 0 0
Summa 1638 665 46 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Férutbetalda hyror 345 214 0 0
Ovriga poster 638 412 43 0
Summa 983 626 43 0
Likvida medel
Koncernen Moderforetaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Banktillgodohavanden 62 379 4 399 60 258 3 830
Summa 62 379 4 399 60 258 3 830
Eget kapital
Aktiekapital och Ovrigt tillskjutet kapital
Antal ktier Aktiekapi Ovrigt tillskjutet
(tsek) kapital (tsek)
Per den 1 januari 2016 9 584 281 9 584 143 208
Nyemission 4 195 222 4 195 28 602
Per den 31 december 2016 13 779 503 13 780 171 810
Nyemission 10 228 334 10 228 109 350
Erhallna optionspremier 599
Per den 31 december 2017 24 007 837 24 008 281 759

Pa extra bolagsstamma den 25 oktober 2016 beslutades att infora tva aktieklasser; A-aktier som beréttigar till tva réster per aktier och B-aktier
som beréttigar till en rost per aktie. Per den 31 december 2017 omfattade det registrerade aktiekapitalet 24 007 837 stamaktier med ett kvotvarde
pa 1 kr/aktie. Av dessa avser 13 829 503 stycken A-aktier och 10 178 334 stycken B-aktier, alla &r fullt betalda. Samtliga medlemmar i styrelsen
och ledande befattningshavare i Terranet har genom lock-up avtal atagits sig att inte sélja nagra a- eller b-aktier under de forsta 360
handelsdagarna pa First North. Inga aktier innehas av bolaget sjalvt eller dess dotterbolag.

Ouvrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av bolagets &gare, t.ex. dverkurs vid aktieteckning med avdrag for emissionsutgifter




Not 24 Langfristiga skulder

Koncernen Moderforetaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Ovriga skulder 0 2 740 0 2 740
Summa 0 2 740 0 2 740

Skulden avser ett inbetalt investerarkapital och har omklassificerats till kortfristig skuld da avtalet med investeraren &r att ge ut nya aktier under ar
2018.

Not 25 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Koncernen Moderforetaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Upplupna léner 312 0 0 0
Upplupna semesterléner 971 660 0 0
Upplupna sociala avgifter 305 206 0 0
Upplupen sarskild I6neskatt 418 132 0 0
Ovriga poster 2 945 569 184 12
Summa 4 951 1 567 184 12

Not 26 Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Koncernen Moderforetaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Stéllda sédkerheter Inga Inga Inga Inga
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga

Not 27 Transaktioner med narstaende
Transaktioner mellan féretaget och dess dotterforetag, vilka &r narstaende till féretaget, har eliminerats vid konsolideringen och upplysningar om
dessa transaktioner lamnas déarfor inte i denna not. Upplysningar om transaktioner mellan koncernen och évriga nérstaende presenteras nedan.
Inkép av tjanster

Inkép av styrelseledaméter och ledningsfunktioner enligt nedan har gjorts via fakturering fran bolag.

Koncernen Moderforetaget

2017 2016 2017 2016
Christian Lagerling, Styrelsens ordférande 960 368 0 0
Anders Rantén, Styrelseledamot 0 201 0 0
Conny Larsson, Styrelseledamot 0 120 0 0
Sami Niemi, Styrelseledamot 256 252 0 0
Gajinder Vij, Styrelseledamot 122 0 0 0
Ledningsfunktioner utan anstéliningsférhallande 2 663 4 287 0 0
Summa 4 001 5 229 0 0

Styrelseledamaéternas fakturering till koncernen avser nedlagd tid for konsultationer inom savél tekniska/organisatoriska omraden som inom
marknad- och affarsrelationsstédjande atgéarder.

Erséttningar ovan till ledningsfunktioner avser féretagets anforskaffande av tjénster som brukar utféras av nyckelpersoner i ledande stéllning. Per
balansdagen 2017 inképtes 2 sadana funktioner, motsvarande uppgifter for 2016 var 4. Prissattningen av dessa har skett pa marknadsméssiga
villkor.

Skulder vid arets slut till foljd av kép av tjanster

Koncernen Moderforetaget

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Christian Lagerling, Styrelsens ordférande 145 169 0 0
Conny Larsson, Styrelseledamot 0 63 0 0
Sami Niemi, Styrelseledamot 0 20 0 0
Ledningsfunktioner utan anstalliningsférhallande 350 244 0 0
Summa 495 496 0 0

Erséattningar till ledande befattningshavare

Upplysningar om erséttningar till ledande befattningshavare presenteras i not 11.

Teckningsoptionsprogram

Vid extra bolagsstdamma den 25 oktober 2016 beslutades om ett aktierelaterat incitamentsprogram foér styrelse och ledande befattningshavare i
form av emission av hogst 1 531 056 teckningsoptioner. Utav dessa har 1 194 225 tecknats. Varje teckningsoption medfér ratt att teckna 1 aktie till
en teckningskurs om 18 kr per aktie. Det verkliga vérdet av teckningsoptionerna vid tilldeiningstidpunkten har faststallts med hjalp av Black-
Scholes varderingsmodell.

Vid arsstamma den 24 maj 2017 beslutades om ett separat aktierelaterat incitamentsprogram fér resterande styrelsemedlemmar i form av en
emission av hégst 214 349 teckningsoptioner vilka samtliga har tecknats. Varje teckningsoption medfér ratt att teckna 1 aktier till en teckningskurs
om 18 kr per aktie. Det verkliga vérdet av teckningsoptionerna vid tilldelningstidpunkten har faststallt med hjélp av Black-Scholes
vérderingsmodell.
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| det fall samtliga teckningoptioner nyttjias kommer antal aktier i bolaget 6ka med 1 408 574 st motsvarande 1 408 574 kr i aktiekapital.

Under sista kvartalet 2017 har ett teckningsoptionsprogram fran 2014 forfallit. | samband med detta utnyttjades 50 000 optioner av bolagets VD
och styrelse vilket tillfort bolaget 825 tkr och dkat bolagets aktier med 50 000 aktier samt 50 tkr aktiekapital.

Héndelser efter balansdagen

| januari 2018 har ett forlikningsavtal ingatts med det indiska bolaget MSA Ventures Private Limited. Bolaget inbetalade ett investerarkapital ar
2012 och parterna har nu beslutat att styrelsen i TerraNet Holding AB ska foresla till aktiedgarna pa arsstamma senast den 30 juni att konvertera
kapitalet till B-aktier i TerraNet Holding AB. Totalt kommer 204 716 stycken B-aktier att emitteras vilket 6kar eget kapital med 2 850 tkr.

TerraNet har i februari fatt en order pa 1,2 mkr avseende offlinebaserad kommunikation fran en vérldsledande vertygsleverantér inom
maskinentreprenad.

Utdelning och rest lisposition

Det har inte skett ndgon utdelning under 2016 respektive 2017.

Vid arsstamman den 17 maj 2018 kommer ingen utdelning att féreslas.

Till &rsstammans férfogande star
féljande vinstmedel;

Overkursfond 281 759
Balanserat resultat 8 057
Arets resultat 938

290 754
Styrelsen foreslar att i ny rakning 290 754
balanseras

Godkannande av finansiella rapporter

Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och
koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive
koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stéllning och resultat. Forvaltningsberéttelsen for moderbolaget
respektive koncernen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen stér infor. Arsredovisningen och
koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkants for utfardande av styrelsen och verkstéllande direktéren den 16 april 2018. Koncernens
rapport éver resultat och 6vrigt totalresultat och rapport éver finansiell stéllning och moderbolagets resultat- och balansréakning blir fsremal for
faststéllelse pa arsstimman den 17 maj 2018.

Lund den 16 april 2018

Christian Lagerling Conny Larsson
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Stefan Persson Dan Olofsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Anders Rantén
Styrelseledamot

Pér-Olof Johannesson
Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 17 april 2018
Deloitte AB

Richard Peters
Auktoriserad revisor




Deloitte.

Revisionsberattelse

Till bolagsstdamman i TerraNet Holding AB (publ).
organisationsnummer 556707-2128
Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér TerraNet Holding AB (publ) for rakenskapsaret 2017-01-01 -
2017-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllining per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en réattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS sasom de antagits av EU. Styrelsen och
verkstéllande direktoren ansvarar &ven for den interna kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for beddémningen av
bolagets och koncernens férméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ér tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan
att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att Iamna en revisionsberattelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

. identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

. skaffar vi oss en forstelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

. utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

. drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon véasentlig osékerhetsfaktor som avser saddana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberattelsen fasta uppmérksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga
oséakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r ofillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet fér revisionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.




. utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

. inhamtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi & ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning fér TerraNet Holding AB (publ) for rékenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart
omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital — konsolideringsbehov  likviditet och stallning i
Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i évrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska
skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nddvandiga for att
bolagets bokféring ska fullgéras i éverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och déarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
. pa nagot annat séatt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med
rimlig grad av sékerhet beddma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk instélining
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella beddémning med
utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar
vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och évertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgéarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Malmé / 2018

Deloitte AB

Richard Peters
Auktoriserad revisor




TerraNet Holding AB (publ)
556707-2128

Terranets arsstimma

Terranets arsstamma kommer att hallas den 17 maj 2018 kl 14.00 i konferenslokal
Square, pa Ideon Science Park "Alfa-huset”, Scheelevagen 15 i Lund.

Anmalan

Aktiedgare som 6nskar delta i bolagsstdmman skall dels vara inférd i den av Euroclear
Sweden AB ("TEUROCLEAR?”) férda aktieboken den 11 maj 2018, dels anmala sig och de
antal bitraden aktiedgaren 6nskar ta med sig hos Bolaget senast den 11 maj 2018.
Anmalan om deltagande pa arsstdmman ska skriftligen till Terranet Holding AB, Ideon
Science Park, 223 70 Lund eller per e-post till pal.eriksson@terranet.se. | anmélan bér
uppges fullstdndigt namn, person- eller organisationsnummer, aktieinnehav, aktieslag
adress, telefonnummer samt i férekommande fall, uppgift om stéllféretradare, ombud
eller bitrade. Anmalan bor i forekommande fall atféljas av fullmakter, registreringsbevis
och andra behdérighetshandlingar.

Férvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som har sina aktier férvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
maste genom forvaltarens férsorg tillfalligt 1ata inregistrera aktierna i eget namn for att
dga ratt att delta i stdamman. Sadan registrering, som normalt tar nagra dagar, ska vara
verkstélld senast fredagen den 11 maj 2018 och bdr darfér begéras hos foérvaltaren i god
tid fore detta datum.

Kallelse

Kallelse har skett genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och finns tillgédnglig
pa bolagets webbplats www.terranet.se. Att kallelse skett kommer att annonseras i
Svenska Dagbladet. Kallelsen innehdller forslag till dagordning for stamman samt forslag
fran styrelse.
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